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6 Agli ordini delle banche - Stretta ai rossi in banca, aria di bufera in

1

SCENARIO BANCHE

L'Abi denuncia: per le banche Irap doppia
Fondazione Banconapoli, joint con i Mormoni

Panorama - Intesa, a Cipiccia il Veneto Est

Liquidazione delle ex popolari, il conto sale a oltre 17 miliardi

Mps, via libera Bce a Caltagirone Il pacchetto potra sfiorare il 20%

Banca Ifis cede Hype a Banca Sella La vendita da lllimity per 85
milioni

Enti pubblici, arriva 'aumento per i dipendenti - Spread a 74 punti:

¢ il pit basso dal 2010 Enti locali, scatta I'aumento di 142 euro

Sussurri & Grida - Intesa completa la fusione della controllata in
Romania

Sussurri & Grida - Banco di Desio rinnova I'accordo con Nexi

Sussurri & Grida - Mediolanum sceglie Axelcomm per le media
relations

Crediti deteriorati, il ritorno del rischio
Editoriali - Tracce di nuovi poli bancari
Manovra, dialogo banche-governo

Oltre 170mila clienti per Intesa in Romania

Commerz valuta di lasciare grattacielo di Francoforte

Unicredit via dalla Russia

Pos in nero, il 15% si & adeguato

Intervista a Anna Maria Poggi - IA, formazione ad hoc per i prof
Extraprofitti, dalla tassa nessun impatto sulle banche

Orcel accusa il governo ma € ancora in Russia

Un «pizzicotto» alle banche che non incide sui profitti

L'Abi: «Si al confronto in Parlamento pronti ad aiutare famiglie e
imprese»

Ifis vende a Sella la quota del 50% in Hype
Cassa Centrale, ok dall'esame Bce

L'analisi - | primi passi dell'euro digitale e le incertezze da
superare

Mutui, il governo rifinanzia con 75,6 milioni Il Fondo Garanzia
Prima Casa

Sulle polizze catastrofali alleanza tra Intesa Sanpaolo, Poste e
Unipol - Sulle catastrofali alleanza a tre

Sella compra tutta Hype da Banca Ifis per 85 milioni
Bankitalia riammette il dividendo per Bff Bank
Contributo banche, parola al Parlamento

UniCredit si allea con IvyDecarb per la filiera

L'Abi: la manovra colpira anche le banche piccole - Le audizioni
della manovra Scudo Abi sulle banche

Banche, l'allarme al Parlamento: le tasse sono troppe - Manovra, il

conto per le banche meno ricavi e 9 miliardi di tasse
Il piano di Orcel "Cresciamo da soli e via dalla Russia"
Forza ltalia, no all'aumento Irap sulle holding non finanziarie

Manovra, I'Abi: dalle banche maggior gettito per 9,6 miliardi -
L'Abi: dalle misure sulle banche in arrivo 9,6 miliardi in tre anni

Manovra, modifiche sui dividendi L'Abi: stangata per le piccole
banche

Caltagirone al 20% di Mps c'¢ il via libera della Ue - Arriva il via
libera Bce Caltagirone puo salire fino al 20% di Mps
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LEGGE DI BILANCIO: AVVIATO IL MEGA-CICLO DI AUDIZIONI (QUASI 80 PARTI SOCIALI)

L'Abi denuncia: per le banche Irap doppia

E la federazione dei mediaiori: vialzo della cedolare secca non serve a nessuno. Famiglie, le Stanze del Forum

Rottigni, dg Assobancaria:
effetti anche per piccoli istituti
Bordignon rilancia su assegno

unico da estendere e taglio

Irpef proporzionato ai figli

MAURIZIO CARUCGCI
Roma

2~ on le audizioni di ieri ha preso
il via di fatto la sessione di Bi-
lancio in Parlamento. I lavori,
affidati in primalettura al Senato, han-
no visto la convocazione di guasi 80
rappresentanti di parti sociali e asso-
ciazioni fino agiovedi (15 minuti a te-
sta) davanti alle commissioni Bilan-
cio riunite per fare le proprie osserva-
zioni.
Dall'allarme sui Lep-Livelli essenzia-
li delle prestazioni agli strali per il ri-
alzo delle tasse sugli affitti brevi, dal-
la richiesta di alleggerire il Fisco sui
professionisti alla scarsa attenzione
per le politiche “verdi”, E una miscel-
lanea di richieste, rilievi e proposte
quella che emersa. Ieri ben 26 gli au-
diti, tra associazioni, consigli di cate-
goria, fondazioni in rappresentanza
di svariate categorie: dal cinema alle
banche, dagli affittuari alla sanita pri-
vata e le famiglie, solo per citarne al-
cuni (e una suora, Anna Monia Alfie-
ri, membro dell'Usmi-Unione supe-
riore maggiori d'Ttalia).
Banche, con aumento Irap aliquota
al 7,4%. La piu attesa era 'audizione
dell’Abi, dato che le banche sono fra
le pilt colpite dalla manovra (4,4 mi-
liardi annui). Il dg dell'associazione,
Marco Elio Rottigni, si & soffermato so-
prattutto sull'aliquota complessiva
dell'Trap a seguito dell'aumento di due
punti percentuali (anche perle impre-
se di assicurazioni), relativamente ai
periodi d'imposta 2026, 2027 e 2028:
alla fine sara del 7,4% perbancheein-
termediari finanziari, che gia sono
soggetti a una maggiorazione di 75
centesimi e alle ulteriori maggiorazio-
ni regionali applicata nella generalita

dei casi agli istituti, ha detto Rottigni,
che ha rimarcato come invece «per la
generalita delle impresel'aliquota Irap
€1l 3,90%». Inoltre 'impatto delle mi-
sure «sara su tutte le banche», anche
le piccole, e - per la parte sulle dedu-
cibilita fiscali - produrra 800 milioni di
minori ricavi entro il 2030. In ogni ca-

s0, «ancora una volta le banche han-
no mostrato il loro appoggio alla si-

tuazione generale di contesto», ha ag-
giunto il direttore generale. Intanto al
vicepremier Antonio Tajani (FI), «pa-
re giusto che le banche e le assicura-
zioni diano un contributo, ma ¢ ingiu-
sto vessarle: si rischiano effetti oppo-
sti», anche per i cittadini.

Affitti brevi. L'aumento al 26% della
cedolare secca sulle locazioni brevi &
«irragionevole e fortemente discrimi-
natoria, poiché penalizzain modo di-
retto l'intera categoria dei mediatori
immobiliari, e colpisce proprio colo-
ro che garantiscono la trasparenza ela
regolarita del mercato», ha sottolinea-
to Maurizio Pezzetta, vicepresidente
vicario di Fimaa Italia-Confcommer-
cio, aggiungendo che in sintesi «<non
serve a nessuno».

Estensione dell’assegno unico. «Ri-
teniamo urgente estendere l'assegno
unico almeno fino ai 21 anni, nella
consapevolezza che la vita reale delle
famiglie renderebbe ragionevole co-
prire fino a 24, perché & proprio allo-
ra che esplodono i costi universitari e
non solo. Ribadiamo inoltre la neces-
sita di introdurre una detrazione del
19% perilibri di testo della scuola se-
condaria. Infine, pur apprezzando il
taglio dell'aliquota mediana Irpef, evi-
denziamo che un taglio proporziona-
le al numero dei figli a carico avrebbe
reso la misura piui incisiva sulle fami-
glie con figli a carico, rimanendo so-
stanzialmente nella copertura finan-
ziaria indicata», ha dichiarato su que-
sto capitolo Adriano Bordignon, pre-
sidente del Forum delle associazioni
familiari.

SCENARIO BANCHE

Serve piu coraggio sul Fisco. La ma-
novra & «equilibrata», ma serve «un
po’ pil1 coraggio» per alzare la platea

del taolio Immef e in narticolare affron-
gelfaguio rpel ¢in parnicoe:are alifron

tare il «problema di fondo» non risol-
to dell'equita orizzontale, «perché la-
voratori autonomi pagano pil tasse
dei dipendenti: ogni euro di imposta
al dipendente, per il professionista so-
no 4 euro», hanno denunciato i rap-
presentanti di Confprofessioni.
Focus suemergenzesociali. «Ci sem-
bra che gli obiettivi, per qualche mi-
sura condivisibili, tendano essenzial -
mente a concentrarsi su due temi: il
contenimento del deficital disotto del
3% e il sostegno ai ceti medi. Sono
orientamenti comprensibili dal nostro
punto di vista, ma crediamo che lama-
novra debba porre maggiore attenzio-
ne ad alcune emergenze sociali, in
particolare al contrasto delle disugua-
glianze, all’'investimento sulla coesio-
ne sociale e sulla sicurezza sociale».
Cosi Maurizio Mumolo, direttore del
Forum nazionale del Terzo settore.
«Sul tema della poverta, non possia-
mo che riscontrare positivamente
l'aumento di stanziamenti per l'asse-
gno di inclusione per 500 milioni di
euro. Tuttavia non possiamo non con-
siderare il fatto che a oggi beneficia-
no di questa misura 647mila famiglie
a fronte di una poverta che aggredi-
sce circa due milioni di famiglie».

La legge ¢ attesa nell’aula di palazzo
Madama dal 24 novembre: una data
quasi certamente destinata a slittare.
Perle modifiche parlamentariil prov-
vedimento - che in tutto vale 18,7 mi-
liardi - prevede una “dote”da 100 mi-
lioni 'anno.
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. Sosterranno la digitalizzazione di un intero fondo dell’Annunziata

Fondazione Banconapoli, joint con i Mormoni

di lda Palisi

1l diritto alla felicita tanto caro
alla Costituzione americana ha
origini napoletane. I principi
fondanti, come l'esigenza di
riforme indirizzate al benessere dei
cittadini, si ritrovano nell'opera di
Gaetano Filangieri La scienza della
legislazione di cui a Philadelphia si
conserva una copia originale con le
sottolineature del nostro
illuminista rivoluzionario, mentre
Benjamin Franklin gli spedi una
copia della Costituzione Usa. I
documenti che testimoniano la
loro corrispondenza tra il 1780 e il
1788 sono custoditi nell’Archivio
della Fondazione Banco di Napoli
e, probabilmente, saranno esposti
nella citta americana (prima
capitale degli Usa) in occasione
delle celebrazioni dei 250 anni
della Dichiarazione di
Indipendenza. Lo racconta al
Corriere del Mezzogiorno Ciro
Castaldo, da cinque anni direttore
della Fondazione, impegnato a
tenere vivi i due capisaldi su cui si
regge: solidarieta e cultura. Ma
anche ad aprire la Fondazione
Banconapoli, la pitt importante tra
quelle di origine bancaria nel Sud,
anuove iniziative di respiro
internazionale. «Abbiamo ottimi
rapporti con la Niaf, I'associazione
italiani nel mondo pili famosa —
spiega — con cui stiamo lavorando
per farci sostenere la
digitalizzazione del nostro
Archivio storico. Intanto, pero,
abbiamo condiviso I'idea di
esporre il carteggio tra Filangieri e
Franklin in occasione delle
iniziative per le celebrazioni della
loro Dichiarazione di
indipendenza, nell'ottobre del
2026». Cinquantasette anni,
originario del salernitano e gia
impegnato in incarichi pubblici
nel settore culturale e del turismo,
Castaldo si sta adoperando rendere
la Fondazione Banconapoli
un'istituzione al passo coi tempi
ma fedele alle sue origini, quelle di
un Banco di Napoli che non esiste
pili ma che é stato la «prima banca
pubblica in Italia, estensione degli
antichi banchi pubblici

napoletani». La Fondazione, una
delle due di origine bancaria
campane (I'altra é 1a Carisal,
Fondazione Cassa di risparmio
salernitana) per statuto ha
competenza su sei regioni, unica in
Italia (oltre alla Campania, su
Abruzzo, Molise, Puglia, Basilicata
e Calabria) «erogando un milione e
mezzo di contributi all'anno, in
buona parte per progetti dedicati
al sociale. Noi sorgiamo dove c’era
il banco dei poveri», dice il
direttore, che spiega: «Tutto il
sistema delle fondazioni di origine
bancaria puo contare su 40
miliardi di euro all'anno, noi al Sud
appena su 6, ma la Fondazione
Banconapoli € molto conosciuta
sia in Italia che all'estero per il suo
valore storico e culturale. Il nostro
Archivio é iscritto nel patrimonio
Unesco, abbiamo spalancato il
palazzo alla citta, facciamo mostre
ed eventi accessibili a tutti». E i
documenti non finiscono mai di
sorprendere: sempre dall’America
arriva la notizia che il FamilySearch
vuole sostenere il progetto di
digitalizzazione di un intero fondo
pubblico del’Annunziata per la
sua quantita di informazioni
enorme su quelli che erano “gli
esposti”, gli orfani. «Il
FamilySearch é un'organizzazione
dei Mormoni — spiega Castaldo —
che hanno come obiettivo religioso
quello di ricongiungersi ai loro avi,
cosi possono raggiungere il
Paradiso. Per questo sono
fondamentali per loro le nostre
notizie dell’Archivio della
Fondazione». Grazie a un
finanziamento regionale, il
“Cartastorie”, museo della
Fondazione, realizzera anche un
videomapping con qualche
proiezione che racconti i contenuti
dell’Archivio. «Magari ci sara il
Caravaggio — ipotizza il direttore
Castaldo — perché abbiamo
scoperto altri documenti legati al
pittore, tra cui un pagamento del
1609 di un’ opera chiamata la
Nativita di Messina che
attesterebbe che la Nativita non é
stata dipinta in Sicilia ma a Napoli.
Con questo e altri documenti
siamo pronti ad aprire una nuova
sezione dedicata al pittore».

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Al vertice

Ciro Castaldo,
da cinque anni
direttore della
Fondazione
Banco di Napoli
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Intesa, a Cipiccia
il Veneto Est

Cristina Cipiccia (nella
foto) sostituisce Francesca
Nieddu come responsabile
della Direzione regionale
Veneto Est e Friuli Venezia
Giulia. Lo ha comunicato
ieri la banca. Cipiccia é da
gennaio 2024 direttrice
commerciale retail nella
stessa direzione. Ha svolto,
dice una
nota della
banca, tutto
il suo
percorso
professional
enel
gruppo. Per
la banca é
stata consigliere della
Camera di commercio
dell’Umbria e
vicepresidente di Gepafin,
finanziaria regionale
dell’Umbria. La Direzione
Veneto Est copre le
province di Venezia,
Belluno, Treviso e il Friuli
Venezia Giulia e serve circa
800 mila clienti. Nei primi
9 mesi Intesa a erogato 1,7
miliardi a imprese e
famiglie del territorio.

SCENARIO BANCHE

Liuidazione delle ex popolari,
== il conto sale a oltre 17 miliardi
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Liquidazione delle ex popolari,
il conto sale a oltre 17 miliardi

Pit1 di 41 mila creditori chiedono 5,6 miliardi ai commissari: «I soldi non ci saranno»

I N bancheal parte
La vicenda Senato dei chirografi, che
3 commissari non verranno
@ Sakisiicisia liquidatori di ripagati, ma
I miliardi i aottoannidi  DPviemerge  chefanno
. ¢ come alle due crescere ad
euro chiesti dai dstanza, il astion] almeno 17.6
creditori ai conto pagato e ’ iliardi di :
liquidatori di per la liquidatorie miliardi di euro
p s R ; siano state | conto, tra
Bpvi liquidazione di .
Banica chieste 5,6 quantg speso e
ke di miliardidieuro  idannidi
2 6 \?ff::znza o daicreditori,tra  quanto & stato
9 Veneto Banca azioniazzerate, azzerato,
E:jerg;:r'f:itl dal ::lell audizione altri crediti. liquidazione nel
liquidatori di Coiiilssione Crediti, in gran 2017 ledue ex
Veneto Banca popolari venete
Banch subordinati, per 588 milioni, e = conto servito per liquidare
anche 845 di altri creditori, per 370.  Bpvi e Veneto Banca, otto anni
Di questi 3 miliardi, 2,8sonodi  fa.I 5,6 miliardi si aggiungono
creditori chirografi, quelliacui  ai 6,4 miliardi totali, divisi

di Federico Nicoletti

VENEZIA Ex popolari, soci e cre-
ditori presentano ai liquidatori
richieste per 5,6 miliardi di eu-
ro. E il conto della messa in li-
quidazione di Banca Popolare
di Vicenza e Veneto Banca, otto
anni dopo, sale cosi ad almeno
17,6 miliardi. L'aggiornamento
di cosa sia costato liquidare i
due istituti emerge a valle del-
laudizione, tenutasi giovedi
$COrso, in commissione ban-
che del Senato, presieduta dal
vicentino Pierantonio Zanet-
tin, dei tre liquidatori di Bpvi,
Giustino Di Cecco, Claudio Fer-
rario e Francesco Schiavone
Panni. Uno squarcio su otto
anni d’attivita, che poggia ora
anche sulla chiusura degli stati
passivi delle due liquidazioni,
il conto delle richieste di resti-
tuzione dei creditori ammesse.
Ovvero la dimensione, anche
se ancora una volta parziale,
del danno indotto dall'azzera-
mento delle due banche.

I liquidatori Bpvi hanno de-
positato lo stato passivo gia il

20 marzo, al Tribunale falli- escludono 1,6, con lo schema  la conclusione. Nel caso di Vi-
mentare di Vicenza. Dentro ¢i ~ 812 applicato a Vicenza, am-  cenza (Veneto Banca, da quel
sono 28.599 istanze di credito- ~ Mettendo 1o28 milioni. che si puo capire, pare piu in-
ri, per 3.020 milioni di euro. _ In totale, le oltre 41 mila  dietro), hanno detto i liquida-
Per meta, 15.143, le richiesteri-  istanze tra le due banche han-  tori in Senato, il debito € ridot-
guardano danni per le azioni DO prodotto richieste di resti-  to a 187,4 milioni e sara chiuso
azzerate delle banche, pari a  tuzione peroltre 5,6 miliardi. con l'ultimo versamento a di-
2.061 milioni; ma ce ne sono I due stati passivi fanno lie-  cembre (al 30 settembre gli in-
anche 12.611 di obbligazionisti ~ Vitare ad oltre 17 i miliardi del  teressi pagati fin qui ammon-

i commissari hanno conferma-
to anche giovedi che non ci so-
no possibilita di restituzione.

Dei 3 miliardi richiesti, i
commissari ne escludono 1,6.
Tra questi, chi aveva aderito al-
lofferta di transazione della
banca nel 2017, che escludeva
qualsiasi altra pretesa, e chi
aveva acquistato le azioni pri-
ma del 2013.

1l conto c’é gia anche per Ve-
neto Banca, i cui liquidatori sa-
ranno pure auditi in Senato
(doveva essere dopodomani,
ma la convocazione € stata
spostata). Nello stato passivo,
depositato, sempre il 20 mar-
70, al Tribunale di Treviso, i tre
commissari (Alessandro Le-
proux, Giuliana Scognamiglio
e Giuseppe Vidau) hanno cen-
sito meno della meta delle
istanze di Vicenza, 12.527, per
2.594 milioni di euro. Nove do-
mande su dieci, 11.087, sono
sulle azioni, per 1.523 milioni;
ma ce ne sono anche 451 di ob-
bligazionisti subordinati, per
634 milioni, e 989 di altri cre-
ditori, per 370. Dei 2,6 miliardi
richiesti, i commissari ne

equamente per due, degli sbi-
lanci di cessione, ovvero la dif-
ferenza tra gli attivi (impieghi
e prestiti) e i passivi patrimo-
niali (la raccolta dei capitali)
acquistati, per un euro, dalle
due banche e messi in sicurez-
za da Intesa Sanpaolo, pari a
102 miliardi di asset (attivita
per 28,1 miliardi e passivita per
31,3 a Vicenza, per 20,1 € 23,3a
Montebelluna).

Differenza che andava pa-
reggiata, e che lo Stato ha cari-
cato sulle liquidazioni, prive di
fondi all’avvio, regolandola
con due prestiti che Intesa ha
concesso alle Lca (prima all'1%
e poi, dal 2022, al 2% di interes-
se), da restituire, come stabili-
to dal decreto di liquidazione,
davanti a tutto, attraverso le
vendite di asset e il recupero
dei crediti deteriorati. Di fatto
le liquidazioni fin qui hanno
lavorato per restituire i due
prestiti: 'ultimo conto, aggior-
nato a giugno 2024, parlava di
5,3 miliardi di incassi (3 a Vi-
cenza, 2,3 a Montebelluna), di
cui 5,1 girati ad Intesa (per 2,8 e
2,2). Un vincolo che si avvia al-
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tavano a 161 milioni).

L’elemento positivo é che al-
meno questo conto € risolto,
senza che lo Stato, che garanti-
va i 6 miliardi, debba rimetter-
ci altri soldi. Quello meno po-
sitivo é che quell'onere ha di
fatto monopolizzato i recuperi,
rendendo impossibile soddi-
sfare i creditori. «Siamo accu-
sati di aver venduto a un euro,
ma non € cosi: lo abbiamo fat-
to a -3,3 miliardi, differenza
che siamo riusciti a recupera-
re», ha detto il commissario
Giustino Di Cecco ai senatori.
Labeffa é doppia, per chi si era
gia visto bloccare, con il decre-
to di liquidazione, la possibili-
ta di dirottare su Intesa le pre-
tese sulle azioni azzerate, ed
era stato rinviato alla liquida-
zione; ma anche Ii i fondi non
ci sono.

Non ¢é I'unico punto debole.
Se é pacifico che i chirografi
non vedranno un euro, la que-
stione che si apre € se le due li-
quidazioni abbiano ancora pa-
trimoni sufficienti da liquidare
per coprire il secondo blocco
di 5,6 miliardi di euro da resti-
tuire: i 4,7 allo Stato, quelli ver-
sati a Intesa al momento della
liquidazione, come capitale e
oneri di ristrutturazione, e i
prestiti per 960 milioni, da ri-
pagare, sempre a Intesa, che
avevano regolato il conto con
la banca dei prestiti acquisiti

prima della liquidazione, e ri-
velatisi poi deteriorati, e resti-
tuiti ai commissari: Prestit! ga-
rantiti dallo Stato. Il rischio &
che lo Stato si veda restituire
solo parte dei fondi e debba
magari rifondere Intesa. «E
evidente che non reputiamo di
avere attivo sufficiente per pa-
gare tutti questi crediti e poi
anche i chirografi», ha detto,
nel caso di Vicenza, sempre Di
Cecco in Senato.

Sommando le voci elencate
sin qui, si ottiene il conto da
17,6 miliardi. Ancora una volta
provvisorio, in realta, e che po-
trebbe essere piu alto. I 5,6 mi-
liardi chiesti dai creditori s'in-
crociano con le operazioni di
ristoro. La prima é 1’'Opt, la
transazione delle due banche,
che aveva pagato nel 2017 a ol-
tre 121 mila soci 441 milioni.
Erail 15% di un danno stimabi-
le in 2,9 miliardi. La seconda é
il Fondo indennizzo risparmia-
tori, che ha pagato (anche con
un altro 25% a chi aveva fatto
I'Opt) ristori per 1.048 milioni a
oltre 86 mila soci di Bpvi e Ve-
neto Banca; il 409% di un danno
da 2,6 miliardi. Ma é difficile
sommare le tre cifre, non sa-
pendo I'importo dei danni che
si sovrappongono, e quindi da
eliminare. Almeno ai soci delle
venete liquidate sono giunti ri-
stori per quasi 1,5 miliardi.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Al palo Soci di Veneto Banca in coda per entrare in assemblea nel 2015. Soci e creditori delle
due ex popolari hanno chiesto alle due liquidazioni 5,6 miliardi, ma i fondi per non ci saranno
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Mps, via libera Bee a Caltagirone
[l pacchetto potra stiorare il 20%

Ora detiene il 10,2% delle azioni. Cosa cambia con il si di Francoforte

Governance

Le ipotesi sulla
governance e sui nuovi
equilibri dopo I'Opas
su Mediobanca

1l gruppo Caltagirone potra
salire oltre il 10% — e quindi
in teoria fino a una quota ap-
pena sotto il 20%— del Monte
dei Paschi. Secondo indiscre-
zioni, il via libera all'incre-
mento € arrivato ieri dalla Bce
dopo che, ad agosto, — du-
rante 'Opas del Monte su Me-
diobanca — il gruppo roma-
no aveva avviato I'iter autoriz-
zativo. Erano i giorni in cui le
prime stime parlavano di
un’adesione contenuta allo
scambio proposto da Siena su
Piazzetta Cuccia, cosa che
avrebbe aumentato il peso di
Caltagirone nel capitale della
banca toscana spingendolo
oltre la soglia autorizzata. Alla
fine le cose sono andate in
modo diverso perché I'Opas
ha registrato I'en plein por-
tando Mps all’86,3% di Medio-
banca e Caltagirone al 10,29 di
Siena. Al pari di Delfin — oggi
primo azionista con il 17,5%
del Monte che si era rivolta al-
la Bee gia a luglio — I'investi-
tore romano si era mosso per
tempo. I diritti di voto ecce-
denti il 9,9% erano stati cosi
sterilizzati, come aveva reso
noto lo stesso gruppo, preci-
sando che restava 'impegno
«a non presentare liste per la
nomina della maggioranza
del cda di Mps fino a che la
quota sara sopra il 10%». Un li-
vello che sarebbe poi stato og-

getto divalutazioni da parte di
Caltagirone.

Ora quell'autorizzazione da
Francoforte € arrivata e 1'im-
prenditore romano torna a
poter esercitare quei dei dirit-
ti di voto per I'intera quota in
portafoglio. Con in pil la li-
berta di arrotondarla secondo
le opportunita. In pratica, I'In-
gegnere ha ottenuto dalla Bce
la piena flessibilita nel movi-
mento. Come € nel suo dna di
investitore finanziario, Calta-
girone potrebbe quindi anche
tornare a puntare sull’istituto
senese. Nei giorni scorsi, gli
analisti si sono d’altronde
nuovamente esercitati sul-
l'ampio potenziale di rivaluta-
zione di Mps post Opas, che
tratta ancora a sconto rispetto
al settore. Jefferies vede un
prezzo obiettivo a 9,3 euro, In-
termonte a 10,5 contro i 7,58
euro della chiusura diieri.

Da una parte, quindi, c¢’é
l'opportunita di investire su
una banca che ha un progetto
di crescita sfidante con I'inte-
grazione di Mediobanca. Dal-
l'altra, un nuovo arrotonda-
mento potrebbe eventual-
mente consentire al gruppo
di esercitare una maggiore in-
fluenza in vista del rinnovo
del cda e dei vertici del Monte
di Paschi all’assemblea di
aprile. E troppo presto per
parlare di un’apertura della
partita su Siena. Il ceo Luigi
Lovaglio € impegnato nella
stesura del nuovo piano indu-
striale di Mps-Mediobanca,
che andra presentato entro
meta marzo anche alla Bce.
Mentre Alessandro Melzi
d’Eril, neo amministratore
delegato di Mediobanca, sta
lavorando ai cantieri per I'in-
tegrazione tra i due istituti.
Ma é chiaro che la nuova real-

SCENARIO BANCHE

ta bancaria ha azionisti rile-
vanti con una loro visione,
Delfin e Caltagirone per pri-
mi. Da Milano a Siena, in que-
sti mesi tutti saranno sotto os-
servazione. Anche sulla capa-
cita di lavorare assieme si gio-
chera il rinnovo dei vertici di
Mps.

In base alle regole della Bce
sul fronte della governance, il
gruppo Caltagirone, investito-
re finanziario al pari di Delfin
nelle banche, non potra pre-
sentare una lista di maggio-
ranza per Mps se rimarra so-
pra il 10% del capitale. Ma po-
tra supportare altre candida-
ture. Nel caso, invece,
potrebbe eventualmente de-
positarne una di minoranza.
Cioé sulla falsa riga di come si
era mossa Delfin in occasione
del rinnovo del board di Me-
diobanca tre anni fa.

C¢ poi sul mercato chi ipo-
tizza anche che un eventuale
aumento della quota da parte
del gruppo Caltagirone possa
contribuire al momento op-
portuno a blindare il control-
lo del Monte, sul modello per
esempio di quanto fatto da
Bper con Popolare di Sondrio,
mossa propedeutica alla fu-
sione tra le due realta. Ma il
gruppo romano non sembra
avere fretta. Nel capitale di
Siena post Opas resta comun-
que una compagine di azioni-
sti che hanno supportato I'of-
ferta su Piazzetta Cuccia e che
in linea teorica appoggera la
futura lista per il rinnovo del
cda: oltre a Delfin e Caltagiro-
ne ci sono il Mef (5%), Banco
Bpm-Anima (4%) pill una pat-
tuglia di investitori e impren-
ditori che totalizzerebbero

una quota soprail 45%.
Daniela Polizzi
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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L'andamento di Monte dei Paschi in borsa

pmmmimm

23 miliardi 86,3%

La capitalizzazione Laguota diMps —
diMps in Mediobanca
4 ! |
gen2025 mar mag lug set nov
Fonte: Borsa Italiana Corriere della Sera

Imprenditore Francesco Gaetano
Caltagirone, presidente del gruppo
Caltagirone, socio di Mps e Generali
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Banca Ifis cede Hype a Banca Sella

La vendita da Illimity per 85 milioni

anca Sella acquisisce per 85

milioni di euro il 50% di Hype in

mano a lllimity Bank,
controllata da Banca Ifis.
L'operazione era prevista dai patti
parasociali stipulati tra i due istituti,
che consentivano di proporre
l'acquisto della quota allaltro pattista.
Contestualmente l'istituto
piemontese ha deliberato di
acquistare anche il restante 50% del
capitale detenuto dalla capogruppo
Banca Sella Holding, con I'obiettivo di
procedere alla fusione per
incorporazione di Hype. La fintech
italiana offre un conto corrente
digitale con carta e app ed é nata nel
2015 proprio in Banca Sella e conta 1,9
milioni di clienti. La strategia é
chiara: affiancare alla banca retail
quella digital con un'utenza che pesca
trale giovani generazioni. Hype
grazie all'integrazione con la banca
«potra rapidamente incrementare la
propria gamma di offerta e avvalersi
anche della rete di succursali». Ifis
dall'operazione otterra un beneficio
sul patrimonio di circa 55 punti base.

A.Rin.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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PIU 142 EURO AL MESE
Enti pubblici,
arriva l'aumento
per i dipendenti

di Mario Sensini

\ [ anovra, rinnovato
1 ¥ 1il contratto peri
dipendenti degli enti
pubblici: 142 euro in piii al
mese e quasi 2.400 euro di
arretrati. Banche: il prelievo
colpira anche le piccole.
apagina 41

Spread a 74 punti: e il piu basso dal 2010
Enti locali, scatta I'aumento di 142 euro

Manovra, le 26 audizioni. L'Abi: il prelievo colpira anche le banche piccole. Zangrillo: contratto sostenibile

ROMA Il contributo chiesto per
la manovra di bilancio alle
banche vale 9,6 miliardi di eu-
ro da qui al 2029, € il solo rin-
vio delle deduzioni costa ai
loro bilanci 800 milioni di mi-
nori ricavi. Il conto di Marco
Elio Rottigni, direttore gene-
rale dell’Associazione Banca-
ria, potrebbe non essere defi-
nitivo. Mentre veniva ascolta-
to ieri in Parlamento, nella
prima giornata di audizioni
sulla Legge di Bilancio, ricor-
dando che il sistema bancario
«ha mostrato pieno appoggio
alle esigenze del Paese» e che
«il prelievo colpira tutte le
banche, piccole e grandi», il
segretario della Lega, Matteo
Salvini, rialzava I'asticella.

«Se la maggioranza riuscis-
se a trovare 'accordo per chie-
dere qualcosa di piu alle ban-
che per assumere e migliora-
re stipendi e pensioni delle
forze dell'ordine, sarebbe un
bel segnale», ha detto ieri se-
ra, rilanciando I'idea anche di
allargare il perimetro della
rottamazione delle cartelle.

Anche le audizioni parla-
mentari, ieri ben 26 dai ban-
chieri alle suore, hanno con-
fermato i punti critici della
Legge di Bilancio appena av-
viata al Senato. Gli stessi sui
quali discute la maggioranza,
a cominciare dal contributo
delle banche, cui fa argine
Forza Italia, per arrivare all’au-
mento delle tasse sugli affitti
brevi, i dividendi e la stretta

sulle compensazioni fiscali.

Teri é stato firmato all’Aran
il rinnovo contrattuale *22-'24
per i dipendenti degli enti lo-
cali: 142 euro al mese in pil e
quasi 2.400 di arretrati, «Un
risultato importante per 430
mila dipendenti pubblici» ha
sottolineato il ministro della
funzione pubblica, Paolo Zan-
grillo. 11 governo poi festeggia
1 74 punti base cui é sceso lo
spread con i Bund tedeschi, il
minimo dal 2010, ma il pro-
blema € la quadratura della
Legge di Bilancio.

11 ministro dell’Economia,
Giancarlo Giorgetti, accette-
rebbe modifiche purché si
mantenga 'equilibrio dei
conti e si rispettino le nuove
regole Ue sulle coperture: mi-
nori tasse e maggiori spese fi-
nanziate solo con pill tasse e
meno spese. Criterio sempli-
ce, ma che restringe molto il
campo d’azione. Questa, poi,
¢ la Finanziaria piu striminzi-
ta degli ultimi anni, e muove
solo 18,7 miliardi. Le poche ri-
sorse disponibili (100 milioni
“liberi” per gli emendamenti
parlamentari), e le distanze
politiche sulle scelte da fare,
rendono tutto piu difficile.

La maggioranza si sta at-
trezzando, e si va verso la no-
mina di quattro relatori in
Commissione al Senato, uno
per ciascun partito di gover-
no, un record. Saranno loro a
firmare gli emendamenti de-
cisivi sul testo finale, concor-

SCENARIO BANCHE

dati con il Mef, ed é evidente
la scelta di marcarsi “a uomo”.

Nelle audizioni di ieri sono
emersi apprezzamenti per il
taglio dell'Trpef, per la spinta
sui contratti, 'attenzione alle
professioni sanitarie, e la te-
nuta dei conti. Le piccole im-
prese (Confapi, Confimi) han-
no pero lamentato la scarsa
efficacia del super ammorta-
mento e criticato il blocco
delle compensazioni tra i cre-
diti d’'imposta e i debiti previ-
denziali. Per Confetra, auto-
trasporto, questa misura ri-
schia di mettere in crisi il set-
tore. I gestori degli affitti
brevi hanno protestato per
laumento della cedolare al
26%, mentre i commercialisti
hanno contestato la norma
che impone la certificazione
di regolarita contributiva e fi-
scale ai professionisti che fat-
turano per la pubblica ammi-
nistrazione. La Svimez si é
detta perplessa sulla defini-
zione dei Livelli essenziali
delle prestazioni senza nuove
risorse, misura che preoccupa
anche il Pd. Tutte le opposi-

co DELLA SERA
o W= .

£ Crollo ai Fori, Mosca insulta

"R

Ak

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6640 - S.29402 - L.1956 - T.1748



CORRIERE DELLA SERA

[ DATA STAMPA
04-NOV-2025 Quotidiano - Dir. Resp.: Luciano Fontana - . .
dapag. 1-41/foglio2/2 Tiratura: 187276 Diffusione: 208686 Lettori: 1721000 (DATASTAMPA0006640) 44°Anniversario
zioni sono molto critiche an- =
che sul finanziamento della
sanita, che sebbene cresca’si 18 7
riduce in rapporto al Pil, se- b
condo la Fondazione Gimbe, miliardi
ed il taglio dei finanziamenti llvalore
all'Istituto Italiano di Tecno- complessivo
logia di Genova. della manovra
Mario Sensini 2026
© RIPRODUZIONE RISERVATA dell'attuale
governo
Meloni
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Sussurri & Grida

Intesa compieta la fusione
della controllata in Romania

A un anno dall’annuncio dell’acquisizione di
First Bank, Intesa Sanpaolo,dopo I'ok della Ban-
caNazionale di Romania e dell'iscrizione nel Re-
gistro delle Imprese, ha completato la fusione
per incorporazione della banca nella propria
controllata, Intesa Sanpaolo Bank Romania

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Sussurri & Grida
Banco di Desio rinnova
I'accordo con Nexi

Banco di Desio e della Brianza rinnova fino al
2030 l'accordo di collaborazione con Nexi prose-
guendo la partnership con la paytech italiana.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Sussurri & Grida

Medioianum sceglie Axelcomum
per le media relations

Banca Mediolanum ha concluso la gara per il
supporto alle attivita di media relations, confer-

mando la collaborazione con Axelcomm.
© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Crediti deteriorati,
il ritorno del rischio

Dopo un decennio di derisking e bilanci “puliti®,
il sistema bancario italiano torna a fare i conti
con le fragilita del credito e del tessuto produttivo

| sistema bancario ha cavalca-
to per anni una veloce diminu-
zione dellincidenza dei crediti
deteriorati sul totale del proprio
bilancio: nel 20151l totale dei credi-
ti deteriorati netti si situava a 196
miliardi di euro, a fine agosto 2025
il dato — sorprendentemente posi-
tivo — & di soli 29.3 miliardi di eurc.
Dietro questa grande discesa vi &
stato un robusto ricorso alla ces-
sione a terzi di crediti deteriorati, in
uno con una ritrovata economicita
del sistema bancario che, facendo
crollare il proprio cost/income, ha
generato le risorse necessarie per
svalutare | crediti deteriorati tutti,
inclusi owiamente quelli destinat
alla cessione a terzi. E stata una
grande performance, da celebrare:
oggi le nostre banche hanno un
cost-income competitivo a livello
europeo ed un bilancio "pulito”’ da
possibili  sopravvalutazioni degli
attivi problematici
Tutto bene, quindi? Non del tutto,
purtroppo. | dati pil recenti ci in-
dicano che lincidenza dei crediti

deteriorati sul totale dei crediti

ha smesso di scendere e sta pur-
troppo minacciando di ritornare a
salire. Un recente studio di Abi e
Cerved indica che |incidenza dei
crediti deteriorati, che a fine 2024
si situava al 2.6%, a fine 2025 do-
vrebbe posizionarsi al 2.9%, per poi
salire ancora nel 2026. Le slime
indicano che il problema é diffuso:
coinvolge aziende grandi come
aziende piccole, settori manifat-
turieri come settori dei servizi. Chi
scrive prende atto di queste stime,
ma in cuor suo teme fortemente
che i dati futuri possano rivelarsi
ben peggiori. Vedremo perché

Il tema & serio, perché i crediti
deteriorati sono il sintomo pid
importante dello stato di salute
delleconomia. Le domande che ci
dobbiamo porre sono due: cosa
c'e dietro laumento dei crediti de-
teriorati? Cosa, in concreto, si pud
fare per eliminare — o comunque
contrastare — le cause a monte del
problema?

Le righe che seguono spiegano
che la rimozione delle cause che
ariginano il problema della cresci-
ta dei crediti deteriorati non sara
semplice.

Il credito alle imprese & il piatto for-
te dellattivo delle banche italiane.
Dungue, una incidenza dei deterio-
rati prevista crescente, seppur di
poco, deve allarmare.

Si € detto in apertura che lo scri-
vente ha aspettative pil negative
di quanto apparso di recente nei
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comunicati ufficiali.
Ecco cosa ce dietro
linizio della ricresci-
ta dei crediti dete-
riorat, lasciando al
lettore di definire se
le cause di seguito
esplicitate possano essere facil-
mente rimosse. Le cause principali
{elgleR sicuramente:

1. il imberso dei crediti Covid: du-
rante la pandemia, per salvare le
aziende, il governo ha (giustamen-
te) largheggiato sulle garanzie ai
prestiti che le banche facevano alle
aziende. Ora quel crediti sono in
scadenza e devono essere rimbor-
sati e sono molte le aziende che
non hanno il cashflow né il credito
bancario per rimborsare;

2. la fine dei crediti ex 110, che sta
creando difficolta a tante aziende
di costruzioni perché si esaurisco-
noimpeortanti flussi di cassa,

3. 1daziUsa, un 15%in pili tra capo
e collo;

4. la svalutazione del dollaro Usa,
un altro 10-15% di riduzione dei ri-
cavi in assenza di riprezzatura,

5. la debolezza delle esportazioni
verso paesi storicamente impor-
tanti, causa una loro economia
non fiorente (Germania, Francia,
UK, ma anche Cina);

6. la forte riduzione della presenza
delle banche attacker sul mercato
dei prestiti alle imprese: diverse
banche attacker sono scomparse
e alcune delle rimaste hanno temi

SCENARIO BANCHE

Gianemilio
Osculati

di conto economico
da risolvere. Le bar-
che attacker, giusto
o sbagliato che sia
stato, sono state per
malto tempo l'anco-
radi salvezza di mol-
le imprese in situazioni non rosee,
7. l'abbassamento — pur dovero-
so — delle garanzie pubbliche sui
prestiti delle banche alle Pmi che
agisce da freno sul credito erogato
dalle banche;

8. il sisterna delle erogazioni ban-
carie strettamente legato al rating,
che in momenti di difficolta diven-
ta fortemente prociclico;

9. il calo, ulteriore, della presenza
di banche di medie dimensioni, da
sempre pil vicine ai loro client;

10, l'economia interna asfittica,
che non cresce, nella quale il fare
impresa sembra essere costante-
mente osteggiato (labolizione dei
capitoli principali del Jobs Act, le
decisioni in tema di mancata con-
tinuazione del rapporto di lavoro a
valle del periodo di prova, gli scio-
peri puramente politici, per citare
solo tre punti)

Difficilmente le dieci cause esplici-
tate sopra potranno essere rimos-
se. Ci aspetta quindi un doveraso
periodo di riflessione su chi vo-
gliamo essere e su quanti sacrifici
siamo disposti a sopportare per
diventarlo. Perché dobbiamo sal-
varci da soli, molto probabilmente.
L'Europa ha altre priorita ora.
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Trace

SIDITOIRIL

a vendita della piccola banca di-

gitale Hype & per Banca Ifis il
primo passo di un processo di vendi-
ta di attivita ritenute non strategiche
che sono state acquisite con 1’'opera-
zione su Illimity Bank. Nell’affollato
risiko italiano, Banca Ifis & stata
I'unica ad avere messo da subito sul
piatto soldi in contanti per conqui-
stare la sua “preda”, l'istituto fonda-
to nel 2018 da Corrado Passera, il
quale alla fine ha consegnato il suo
pacchetto di azioni uscendo di scena.
L’opas (offerta pubblica di acquistoe
di scambio) su Illimity € costata com-
plessivamente circa 300 milioni (tra
titoli e cash), un investimento che ri-
flette la strategia di diversificazione
messa in campo da Banca Ifis: dalla
gestione dei crediti deteriorati (NpD)
al business bancario diretto e retail.
Il presidente, Ernesto Fiirstenberg
Fassio, ha spiegato che la cessione di
Hype consente di liberare capitale e
di realizzare le sinergie promesse al
mercato per dare vita a un gruppo
bancario sempre piil a supporto del-
le piccole imprese e del sistema Ita-
lia. 11 disegno industriale &, comun-
que, a tutto tondo e punta - attraver-
so il progetto Fiistenberg - a creare
un polo bancario attivo anche nel
private banking e nel wealth mana-
gement, i settori che in questo mo-
mento stanno assicurando alle azien-
de di credito un flusso di profitti cre-
scente. La partecipazione del 50 per
cento nella digitale Hype é stata ce-
duta da Banca Ifis per 85 milioni a
Banca Sella, dove l'iniziativa ¢ nata
nel 2015, e che gia ne possiede I'altra
meta. L'obiettivo di Banca Ifis & ora
quello di andare avanti con l'incor-
porazione di Illimity di cui é stato ri-
levato I'intero capitale e avviato il
delisting dalla Borsa. La creazione
di un nuovo perimetro di Gruppo che
si basa su un modello di business di-
versificato ma anche coerente con la
storia dell’istituto di proprieta della
famiglia Firstenberg prevede ulte-
riori cessioni di asset, il lancio di
nuove iniziative bancarie e, proba-
bilmente, riservera alcune sorprese.

SCENARIO BANCHE

e di nuovi poli bancari

Ifis fa ordine in casa Illimity e crea uno spazio per un mercato diversificato
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Manovra, dialogo banche-governo

Rinnovato il contratto degli enti locali, aumenti da 140 euro. Ma la Cgil non firma

Gli istituti si lamentano per un prelievo da
9,6 miliardi. Il Tesoro studia la modifica
della tassa sui dividendi ma a saldi invariati

Gian Maria De Francesco

M Ieri in Senato sono inizia-
te le audizioni sulla manovra
e la commissione Bilancio ha
iniziato a raccogliere le ri-
chieste di modifica da parte
delle imprese e, soprattutto,
delle banche. Sul fronte del
pubblico impiego, invece, &
arrivato il rinnovo del con-
tratto per gli enti locali, firma-
to da Cisl e Uil ma non dalla
Cgil. Un accordo che garanti-
sce aumenti medi di circa
140 euro mensili per oltre
430mila dipendenti ma che il
sindacato di Corso d’Italia
ha respinto come gia accadu-
to per amministrazioni cen-
trali e sanita.

A Palazzo Madama gli isti-
tuti di credito, principali de-
stinatari del prelievo da 9,6
miliardi, hanno scelto di non
inasprire il confronto ma
hanno fatto presente la loro
contrarieta. «Le banche ap-
poggiano ancora una volta la
situazione generale del Pae-
se e restano disponibili al dia-
logo, mal'esborso sara a cari-
co di tutto il comparto, an-
che delle piti piccole», ha det-
to in audizione il direttore ge-
nerale dell’Abi, Marco Elio
Rottigni. Il top manager di In-
tesa Sanpaolo ha calcolato
che «gli interventi in materia
di deducibilita fiscale com-
portano per gli istituti un co-
sto misurabile come minor
margine di interesse per il
mancato impiego della liqui-
dita, che se investita in titoli
di Stato avrebbe generato ri-
cavi per circa 800 milioni di
euro fino al 2030». Misure
che, ha aggiunto, «arrivano
in un contesto di tassi in calo

e di margini in riduzione».
Tra i capitoli pit discussi
della legge di Bilancio c¢’é an-
che quello sulla tassazione
dei dividendi delle holding,
su cui il governo starebbe la-
vorando a una revisione. Di-
verse associazioni datoriali
ne hanno chiesto la soppres-
sione o la modifica e, secon-
do quanto si apprende, an-
che Forza Italia spinge per
un correttivo. L'esecutivo va-
luta una rimodulazione per
evitare la doppia tassazione,
ipotizzando un meccanismo
di credito d'imposta «sul mo-
dello della vecchia Irpeg»,
per scongiurare la fuga di ca-
pitali verso l'estero. Ovvia-
mente, come ha ripetuto il
ministro Giorgetti, i saldi do-
vranno restare invariati e,
dunque, non si esclude che
quel miliardo possa essere re-
cuperato chiedendo sacrifici

a destra e a manca, in partico-
lare alle assicurazioni. Non a
caso, ieri il presidente

dell’Ania, Giovanni Liverani,
ha cercato di scongiurare
questa possibilita lamentan-
do come le richieste proven-
gano sempre agli stessi desti-
natari.

Le imprese dei trasporti,
hanno invece chiesto di rive-
dere lo stop alla compensa-
zione dei crediti d’imposta,
misura giudicata «particolar-
mente critica» sia da Confira-
sporto che da Confetra che
ha chiesto anche la stabilizza-
zione dell'Tres premiale. Con-
fapi e Alleanza Coop hanno
sollecitato un pacchetto di
aiuti contro i dazi.

Sul terreno del pubblico

SCENARIO BANCHE

impiego, intanto, si & chiusa
la lunga trattativa per il con-
tratto 2022-2024 degli enti lo-
cali. «Questa firma rappre-
senta un risultato importan-
te per oltre 430mila dipen-
denti che operano quotidia-
namente nelle Regioni, nei
Comuni, nelle Province, nel-
le Citta metropolitane e nelle
Camere di Commercio», ha
dichiarato il ministro per la
Pubblica Amministrazione
Paolo Zangrillo, che ha assi-
curato. «Con questa firma
manteniamo I'impegno sulla
continuit contrattuale e po-

niamo le basi per la nuova
tornata 2025-2027», ha ag-
giunto.

Diversa la posizione della
Cgil, che non ha firmato.
«’aumento non copre la per-
dita dell'inflazione», ha spie-
gato il sindacato guidato da
Maurizio Landini, sottoli-
neando che da distanza tra
retribuzioni e costo della vita
continua a crescere». Si trat-
ta dello stesso metodo usato
con i precedenti rinnovi del
pubblico impiego e destina-
to a essere riproposto anche
nella prossima tornata della
scuola. Il riferimento ai prez-
zi al consumo diventa, cosl,
il solito totem per non scen-
dere a patti con un governo
considerato “nemico”. Una
sceneggiata che, pero, ha al-
lungato le trattative.
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IL RISIKO DEL CREDITO Arriva I'ok della Vigilanza

Oltre 170mila clienti
per Intesa in Romania

Chiusa la fusione di First Bank, rete di 58 filiali

Camilla Conti

H A poco piu di un anno dall’acquisizione di First
Bank, Intesa Sanpaolo ha completato la fusione
per incorporazione della banca nella propria con-
trollata, Intesa Sanpaolo Bank Romania. Il gruppo
guidato da Carlo Messina ha infatti ottenuto l'ap-
provazione della Banca Nazionale di Romania e
I'iscrizione nel Registro delle Imprese. Da oggi,
quindi, i due istituti opereranno sotto un unico
marchio, rafforzando la posizione della banca nel
mercato locale e segnando una nuova tappa nella
strategia di crescita e investimento di Intesa in Eu-
ropa centro - orientale.

I clienti della banca che nasce a valle della fusio-
ne, potranno beneficiare di una rete che conta 58
filiali e oltre 700 sportelli bancomat e terminali
multifunzionali nelle reti Intesa Sanpaolo Bank Ro-
mania ed Euronet. Potranno anche contare su ser-
vizi bancari piu rapidi attraverso piattaforme onli-
ne e app mabile, oltreché su una serie di prodotti e
servizi all’avanguardia per clienti retail, pmi azien-
de. «La fusione di First Bank in Intesa Sanpaolo
Bank Romania rappresenta un passo importante

nel rafforzamento della nostra presenza in Cen-
tro-Est Europa; riflette la fiducia di Intesa Sanpaolo
nel potenziale della Romania e il nostro impegno a
lungo termine nei confronti del Paese. Siamo orgo-
gliosi di mettere a frutto 1'esperienza, I'innovazio-
ne e i valori del nostro gruppo per supportare la
crescita sostenibile della Romania, lavorando a
fianco di persone, imprese e istituzioni per costrui-
re un futuro sempre pitt inclusivo», ha sottolineato
Paola Papanicolaou, responsabile della Divisione
Banche Internazionali di Intesa Sanpaolo.

La nuova Intesa Sanpaolo Bank Romania, con un
attivo totale pari a circa 3,1 miliardi di euro,
170.000 clienti e oltre 1.110 dipendenti, entra cosl a
far parte di uno dei principali gruppi bancari in
Europa che conta, a sua volta, 21,5 milioni di clien-
ti e una presenza strategica in 12 paesi dell’Europa
centrale e orientale e in Egitto.

Il rafforzamento di Intesa in Romania era stato
annunciato a maggio dell’anno scorso con il perfe-
zionamento dell’acquisizione di First Bank dal fon-
do di investimento Usa Jc Flowers. Al contempo, il
gruppo aveva riorganizzato la propria rete di ban-
che all'estero con un’apposita cabina di regia.

==y
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Commerzvalutadilasciare
grattacielo di Francoforie

Commerzbank sta pensando dilasciare la sede di Fran-
coforte, 'edificio piu alto della Germania, come parte
di un piano di riduzione dei costi volto a scoraggiare
un’acquisizione da parte di Unicredit. Secondo quanto
scritto dal Financial Times eriportato da milanofinan-
za.it,labancatedesca e in trattativa con il proprietario
dell’immobile, Samsung Sra Am, per valutare se rinno-
vare il contratto dilocazione, in scadenza nel 2032, op-
pure trasferirsi altrove. Questa mossa fa parte di una
strategia per rafforzare la posizione dell’istituto e ren-
dere piu difficile una scalata da parte di Unicredit, che
negli ultimi mesi e arrivata al 29% nel gruppo tedesco.
—© Riproduzione riservata—ll
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L’a.d. Orcel: la controllata locale sara eliminata entro il prossimo anno

Unicreditviadalla Russia

Attivita gia ridotta dopo la guerra in Ucraina

DI GIOVANNI GALLI
’amministratore dele-
gato Andrea Orcel &
convinto che la con-
trollata russa di Uni-

credit sara «praticamente eli-

minata» entro la fine del

2026: lo ha annunciato in

un’intervista al Financial Ti-

mes. Una risposta coerente

con le richieste della Bee di

uscire dal paese e con le indi-

cazioni del governo italiano,
che nel dpcm Golden power
aveva contestato la presenza

a Mosca del gruppo banca-

rio.

Trimestre dopo trimestre
Orcel aveva aggiornato il
mercato sui progressi nel de-
risking russo, e in ottobre
Iistituto aveva introdotto
nuove restrizioni sui servizi
per la clientela corporate lo-
cale, rendendo «di fatto non
conveniente per le imprese
russe appoggiarsi al gruppo
italiano». Le commissioni
per i servizi bancari aumen-
teranno progressivamente
nei prossimi mesi e raddop-
pierannoil 1° dicembre. Inol-
tre, come gia avviene per il
retail, non verranno accetta-
te richieste di apertura di
conti correnti.

Prima della guerra in
Ucraina, da Mosca arrivava
il 5% del fatturato e '1% dei
depositi del gruppo, con una

quota di mercato dello 0,5%
presidiata da 13 filiali. Da al-
lora il gruppo ha ridotto dra-
sticamente il rischio paese:
nel giugno scorso 'esposizio-
ne cross border verso Mosca
era quasi azzerata (-94%), il
retail era sceso del 60% in
termini di clientela, le filiali
erano passateda 14a9eidi-
pendentida 3.500 a 2.355.
Nonostante le difficolta in
Russia, il numero uno di
piazza Gae Aulenti mantie-
ne la sua visione strategica.
In passato, alla firma dell’ac-
cordo con la Ferrari per la
Formula 1, aveva spiegato
che «sono due marchi nati in
Italia con il sogno di creare
qualcosa di piu globale. Nel
caso di Ferrari, davvero glo-
bale e, nel caso di Unicredit,
paneuropeo». L’amministra-
tore delegato, tuttavia, ha do-
vuto mettere in pausaipiani
di acquisizione di Commerz-
bank a causa dell’opposizio-
ne tedesca e ha fatto dietro-
front su Banco Bpm dopo le
dure prescrizioni Golden po-
wer, ora all’esame di Bruxel-
les. «Quando si parla del so-
gno di un’Europa con grandi
banche paneuropee, noi sa-
remmoi primi a realizzarlo»,
ha sottolineato Orcel. Il grup-
po guarda anche anuove fon-
ti di ricavi attraverso l'asset
managemente il private ban-
kjng. —© Riproduzione riservato—l
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Dopo il provvedimento dell’ Agenzia delle entrate le compliance saranno piu precise

Posinnero,il 15% sie adeguato

Dal 1° gennaio obbligo di connessione coniregistratori

DI GIULIANO MANDOLESI
accia aperta all’eva-
sione dei commer-
cianti: dal 1 gennaio
prossimo scatta 1’ob-

bligo di connessione tra POS

eregistratori di cassa per evi-
tare che incassi con mezzi
elettronici non vengano scon-
trinati; inoltre va a pieno re-
gime e diventa piu perfor-
mante la compliance sui pre-
sunti incassi POS non dichia-
rati nelle annualita prece-
denti con il 15% degli eser-
centi che si e adeguato alla ri-
chiesta dell’agenzia delle en-
trate relativa all’anno d’im-
posta 2023 su 15.000 comuni-
cazioni inviate. Restano ine-
vitabilmente non intercetta-
te da queste tipologie di con-
trolli tutte le compravendite
“anero” ovvero pagate in con-
tanti che, senza I'emissione
dello scontrino fiscale, posso-
no essere rilevate principal-
mente solo da controlli sul po-
sto cosi come eventuali incas-
si tramite POS non collegati
poi al registratore di cassa.
Questi sono gli effetti pro-
dottidella norma anti evasio-
ne col POS introdotta con
Iarticolo 1 commida 74 a 77
dellalegge 207/2024 e dall’at-
tivita di controllo sugliincas-
si realizzati tramite mezzi
elettronica condotta
dall’agenzia delle entrate.
Le compliance sempre
piu precise. Le compliance
in commento sono generate
grazie all’incrocio dei dati
delle fatture elettroniche e
scontrini telematici emessi,
con quelli inviati dagli opera-
tori finanziari che hanno'ob-
bligo di trasmettere all’agen-
zia delle entrate i datiidenti-
ficativi degli strumenti di pa-

gamento elettronico messi a

disposizione degli esercenti,

nonché l'importo complessi-
vo delle transazioni giorna-
liere effettuate mediante gli
stessi strumenti.

L’analisi effettuata
dall’agenzia delle entrate su
questo pacchetto dati rileva
Ieventuale evasione genera-
ta daincassi POS non dichia-
rati poi dal contribuente per
i quali inevitabilmente non
sono stati effettuatii correla-
ti adempimenti oltre che i
versamenti delle imposte in-
dirette e dirette.

Queste analisi nel corso de-
gli anni sono divenute sem-
pre pil accurate generando
il 4,4% di integrative per re-
golarizzare le omissioni per
Panno d'imposta 2022, poi il
10% in una seconda manda-
ta correttiva delle lettere
sempre per il 2022 e fino ad
arrivare al 15% per l'anno
2023, in cui si contano oltre
15 mila comunicazioni tra-
smesse e 2.268 correzioni in-
dotte.

Va ricordato che lo scorso
9 ottobre e stato pubblicato
dall’agenzia delle entrate il
provvedimento n.
369141/2025 proprio per I’at-
tuazione dei controlli sulle
incongruenze tra i dati della
dichiarazione IVA relativa
al periodo d'imposta 2023 e
I'importo delle operazioni
IVA trasmesse telematica-
mente.

POS connessi ai regi-
stratori dal 1 gennaio. A
partire dal 1 gennaio prossi-
mo ai sensi dell’articolo 1
comma 74 della legge
207/2024, i POS, ovvero gli
strumenti hardware o soft-
ware mediante i quali sono
accettatiipagamenti elettro-
nici, dovranno essere diretta-
mente collegati ai registrato-
ri di cassa in modo che ogni

SCENARIO BANCHE

transazione incassata venga
automaticamente “scontri-
nata” e comunicata all’agen-
zia delle entrate (si veda Ita-
liaOggi del 1 novembre).

Tale obbligo inevitabil-
mente ridurra al minimo il
fenomeno dell’incasso POS
non dichiarato anche se la
compliance ed il monitorag-
giodell’agenzia delle entrate
su tale fenomeno di evasione
restera attivo.

Per i POS gia attivi nel
gennaio 2026 (ovvero quelli
per cui & in vigore un Con-
tratto di convenzionamento)
il collegamento andra effet-
tuato entro 45 giorni a parti-
re dalla data di messa a di-
sposizione nell’area riserva-
ta dello specifico servizio
(momento che sara reso noto
con apposito avviso pubblica-
to sul sito internet dell’agen-
zia delle entrate).

Per gli strumenti di paga-
mento elettronico per i quali
il contratto di convenziona-
mento & stipulato successiva-
mente al 31 gennaio 2026, il
collegamento invece andra
stabilito a partire dal sesto
giorno del secondo mese suc-
cessivo alla data di effettiva
disponibilita dello strumen-
to di pagamento elettronico
ed entro I'ultimo giorno lavo-
rativo dello stesso mese.

—© Riproduzioneriservate — Il
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Un piano straordinario con le Universita. Centri estivi, premiati se fanno orientamento

IA.formazione ad hocperiprof
Anna Maria Poggi, presidente della F ondazwne CRT

DI ALESSANDRA RICCIARDI
Investire nella scuola si-
gnificainvestirenelle per-

<< sone», afferma AnnaMa-
ria Poggi, presidente
della Fondazione CRT, il cui

Consiglio di indirizzo ha appro-

vatoil Documento programmati-

co previsionale per il 2026, che

reca risorse complessive pari a

150 milioni di euro: +11,9% ri-

spetto al 2025. Di questi, 26 mi-

lioni di euro saranno destinati

allambito “Cura”. Entreranno
nel vivo della programmazione

«interventi finalizzati a contra-

stare la poverta materiale, edu-

cativa e relazionale, a promuove-
reilbenessere giovanile e a soste-
nere la genitorialita responsabi-
le e linfanzia», spiega Poggi.

«Traipuntichiave visara l'emer-

genza educativa nelle realta pia

fragili». Accanto a iniziative sto-
riche, come il programma Dide-
rot, che per l'anno scolastico

2025-2026 ha attivato 27 linee

didattiche, dalle cyber skills alla

prevenzione della violenza di ge-
nere, dagli stili di vita sani alla
tutela dell’ambiente, e che regi-
straun incremento di partecipa-
zione degli studenti del 24%, la

Fondazione CRT, annuncia Pog-

gi, & impegnata tra l'altro ad av-

viare un piano di formazione dei
docenti sullIntelligenza artifi-
ciale, a sostenere il canale del

lantropico, mettono al centro
proprio la crescita delle persone
come agse prioritario di interven-
to. Non investiamo solo nella
scuolain senso stretto, ma in tut-
tocio che contribuisce allo svilup-
po personale e sociale dei giova-
ni: dal sostegno alle famiglie ai
doposcuola e ai centri educativi.
Oggi, infatti, molte famiglie han-
no bisogno di essere aiutate nel
loro compito educativo: spesso i
genitorihanno livelli di istruzio-

ne pit bassi o provengono da

contesti migratori, e quindi di-

spongono di meno strumenti e

competenze per accompagnare

ifigli nel percorso scolastico.

D. Quali sono i fattori piu
critici nel sistema educati-
vo italiano che state riscon-
trando?

R. Uno & sicuramente l'eta
media dei docenti, che & piutto-
sto alta. Questo incide anche
sul piano relazionale con gli stu-
denti: pitt aumenta la distanza
generazionale, pitidiventa diffi-
cile comunicare con i ragazzi.
Poi ci sono due ambiti su cui vo-
gliamo intervenire in modo deci-
s0. Il primo riguarda I'educazio-
ne civica e finanziaria: i giovani
oggihannoun rapporto conil de-
naro spesso slegato dal suo valo-
re reale, e la crescita del gioco
d’azzardo tra i minorine & un se-
gnale evidente. Il secondo ambi-

dere e utilizzare I'TA, ma anche
perinsegnarla agli studenti.

D. Come é strutturato?

R. Il progetto sara sviluppato
in collaborazione con le Univer-
sitd. Prevediamo tre livelli di
corsi, base, intermedio e avanza-
to, cosi da adattarli alle diverse
competenze dei partecipanti. E
un percorso di didattica dell’in-
telligenza artificiale, volto a for-
mare gli ingegnanti su come tra-
smettere queste competenze ai
ragazzi. Siamo inoltre impegna-
tiasostenere in Piemonte un’al-
tra innovazione promossa dal
Ministero dell'lstruzione e del
Merito: la formazione tecnica e
professionale secondo il model-
lodel 4+2. Finanziamo gli istitu-
ti che vi partecipano con circa
500.000 euro, per dotarli delle
attrezzature necessarie. Paral-
lelamente, stiamo potenziando
idoposcuola e i centri estivi, che
per noi rappresentano luoghi
fondamentali di educazione in-
formale.

D.Cosa cambia?

R. Nel 2026 vogliamo premia-
re in particolare quei centri esti-
vi che offrono anche percorsi di
orientamento scolastico e profes-
sionale, per accompagnare i ra-
gazzi nelle scelte dopo la scuola
media e versoipercorsi universi-
tari o tecnici. Formare giovani
consapevoli, competenti e capaci

442 eapotenziareicentriestivi,  to & l'utilizzo dei social e, piiin  diinterpretare il mondo che cam-
con particolare attenzione alle  generale, del digitale. Suquesto  bia &il modo migliore per far cre-
attivita di orientamento. frontelascuola & ancorapocoat-  scerel'intera comunita.
trezzata, e noi vogliamo contri- o Riproduzione riservato—Ml
Domanda. Qualisonooggi  buire acolmare questo divario.

le principali linee strategi-
che di investimento per
quantoriguardalascuolaei
giovani?

Risposta. Partiamo da un
presupposto fondamentale: la
scuola & il cuore dello sviluppo
della persona, in tutte le sue di-
mensioni. Le fondazioni come la
nostra, che operano in ambito fi-

D. Entriamo nel merito di
un tema molto attuale:Fintel-
ligenza artificiale.

R. Stiamo lavorando a un
grande piano di formazione
sull'Intelligenza artificiale rivol-
to agli insegnanti, che partira
gia dal prossimo anno scolastico.
L’obiettivo & fornire ai docenti
strumenti concreti per compren-
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FITCH

Extraprofitti,
dalla tassa
nessun impatto
sulle banche

m La redditivita di banche
e assicurazioni in ltalia ri-
sentira degli aumenti di tas-
sazione previsti nella mano-
vra di bilancio per il 2026 e
gli anni successivi, ma se-
condo I'agenzia di rating Fit-
ch la solidita dei loro fonda-
mentali e la possibilita che
assumano misure di mitiga-
zione, come ad esempio la
riduzione della distribuzio-
ne dei dividendi o il trasferi-
mento di parte dei costi sui
clienti, dovrebbe limitare
I'impatto del provvedimen-
to. Con una nota di analisi,
Fitch afferma di ritenere
«improbabile» che i rating
di banche e assicurazioni
italiane risentano della tas-
sa sui cosiddetti «extrapro-
fitti»,

Dalla norma il governo con-
ta di ricavare circa 4,4 mi-
liardi di euro per la mano-
vra, cifra che sale a 11 mi-
liardi in un triennio: aumen-
to del 2% dell’Irap, il rinvio
delle Dta (crediti di natura
fiscale) fino al 2027 e un'im-
posta ridotta al 27,5%, anzi-

ché al 40%, per le banche
che sceglieranno di distri-
buire gli utili maturati nel
2023 e messi a riserva. In
particolare, la norma sulla
distribuzione dei profitti do-
vrebbe incentivare le ban-
che a distribuire gli utili
messi a riserva e quindi, a
farsi carico dell'imposta ri-
dotta. Si trattera comun-
que, di un’opzione volonta-
ria: resta ancora da capire
se le banche vorranno paga-
re e quanto sara I'incasso
effettivo per le casse dello
Stato. In ogni caso, le tre
misure che vanno a colpire
gli utili realizzati da banche
e assicurazioni potranno
cambiare durante I'iter del-
la manovra in Parlamento,
come riconosce anche Fit-
ch. «L'esito  definitivo
dell’impatto di queste misu-
re dipendera dai dettagli,
dalle dinamiche politiche in
Parlamento e dai negoziati
con I'Abi (I'Associazione
Bancaria Italiana, ndn» sot-
tolinea I'agenzia «che prefe-
rirebbe iniziative unicamen-
te sulle liquidita»,
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L’AD DI UNICREDIT AL FINANCIAL TIMES

Orcel accusa il governo
ma e ancora in Russia

Il manager critica I'esecutivo per 'opposizione all’offerta su Bpm
Pero da Mosca, uno dei nodi del golden power, uscira a fine 2026

VITTORIA LEONI

B Lasciare o non lasciare la Rus-
sia questo ¢ il dilemma. E soprattut-
to quando decidera di mollare Mo-
sca? Parliamo del numero uno di
Unicredit, Andrea Orcel, che ieri, al
Financial Times, ha si confermato
che il ritiro dell'istituto di credito
dalla Russia prosegue, seppur ral-
lentato dai vincoli imposti da Mo-
sca. «La volonta di lasciare il Paese
resta assolutamente chiara» ha af-
fermato ieri il banchiere che siede
sulla sedia pitt importante della
banca di Piazza GAe Aulenti. «Il
processo» ha aggiunto Orcel, «& so-
lo frenato da ostacoli legali e regola-
mentari introdotti dal Cremlino
per limitare 'uscita degli operatori
occidentali». Ma per oranon c'¢ an-
cora una tempistica confermata.

Ricordiamo che questa era una
delle clausole impostegli, ormai di-
versi mesi fa, direttamente dal go-
verno Meloni col cosiddetto «gol-
den power». Che alla fine porto i
vertici di Unicredita decidere di riti-
rare!'Ops sulla ex Popolare di Mila-
no. Una clausola che non ha anco-
ra ottemperato.

Secondo quanto riferito diretta-
mente I'ad di Unicredit al quotidia-
no della City, gli sforzi per ridurre
l'esposizione russa, su cui la Bce
continua a esercitare pressioni, «so-

no ancora in corso» e la filiale sara
«praticamente eliminata» dal peri-
metro del gruppo entro il prossimo
anno.

1l prossimo anno? In realta il nu-
mero uno della banca aveva pili e
pitivolte dichiarato che avrebbe la-
sciato Mosca nei primi mesi del
2026. Non certo entro il prossimo

anno. Qualcosa, insomma, non tor-
na, viste le ultime sue dichiarazio-
ni. E I'ad di Unicredit, nell’intervi-
sta rilasciata al Ft € ovviamente 1i-
tornato a parlare del caso Bpm. «In
Italia non ci attendevamo questo
livello di contrarieta politica, dato il
senso che aveva la transazione, né
come & stato utilizzato il golden po-
wer». Insomma, 1'ad ancora recri-
mina la troppa attenzione del go-
verno italiano sull'Ops lanciata sul-
la banca capitanata da Giuseppe
Castagna che poi ¢ finita in un non
nulla. Ma nonostante siano passati
mesj, resta ancora in Russia. Nono-
stante le forti e continue pressioni
daparte della Banca Centrale Euro-
pea.

Nella conversazione col Ff c'¢
poi spazio anche per la scalata del-
la tedesca Commerzbank (per ora
completamente arenata, ndr) e per
le sue ambizioni per il futuro di Uni-
credit, tra cui quella di una grande
banca paneuropea. «Quando si par-
la del sogno di un’Europa con gran-
di banche paneuropee, allora sa-
remmoi primi arealizzarlo», ha ag-
giunto I'amministratore delegato.

Il nuovo piano di Orcel & la cresci-
ta del gruppo che «d’ora in avanti
sara trainata in via prioritaria dai
risultati operativi e da uno sviluppo
concentrato sul superare i concor-
renti attraverso una crescita redditi-
zia e distribuzioni straordinarie».
In Italia parla di una crescita «com-
pletamente organica« e afferma
che & gia «impegnato nella ristruttu-
razione di alcune parti della divisio-
ne di asset management della ban-
ca». Sara, ma a quando l'uscita dal-
la Russia, ci chiediamo noi?
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Un «pizzicotto» alle banche
che non incide sui profitti

Manovra: per Fitch impatto limitato della tassa. Abi: 800 milioni di mancati ricavi

BE (& improbabile» che i rating
delle banche e delle assicurazio-
ni risentano della tassa sui cosid-
detti «extra profitti» che il gover-
no Meloni si appresta a perfezio-
nare nella legge di bilancio che
da ieri & oggetto di analisi in 80
audizioni che dureranno fino a
giovedi al Senato. Lo ha sostenu-
tol'agenzia dirating Fitch secon-
do la quale le banche scariche-
ranno i nuovi costi suiloro clien-
ti. Meno probabile che gli aggra-
viincideranno sui «dividendi».
L'IMPATTO del provvedimento,
sostiene Fitch, sard «limitato»
per il 2026 e gli anni successivi
e in nessun modo mette a ri-
schio la «solidita» delle banche
e iloro guadagni. L'esito defini-
tivo dell'impatto delle misure di-
pendera «dai dettagli, dalle dina-
miche politiche in parlamento
e dai negoziati con I’Associazio-
nebancaria italiana (Abi}- ha ag-
giunto l'agenzia- che preferireb-
be iniziative unicamente sulle
liquidita.

PROPRIO L’ABI € stata ascoltata ie-
i nell’audizione pitl attesa al Se-
nato. Gli interventi contenuti
nella legge di bilancio in mate-
ria di deducibilita fiscale com-
porteranno mancati ricavi paria
800 milioni di euro entro il
2030. Una simile cifra & stata cal-
colata in base al minor margine
di interesse per il mancato im-
piego della liquidita ottenuta
sottoscrivendo titoli del debito
pubblico, per esempio.

LE MISURE PREVISTE dal governo
comporteranno un gettito ag-
giuntivo di 9,6 miliardi di euro
in quattro anni. Il contesto, ha ri-

cordato ieri il direttore generale
dell’Abi Marco Elio Rottigni, ve-
dra un calo dei profitti a causa

del lento taglio dei tassi di inte-
resse da parte della Banca Cen-
trale Europea. L’Abi avrebbe pre-
ferito un contributo come lo
scorso anno: I'anticipo della li-
quidita senza impatti sul patri-
monio. Nel 2026 ci sard un au-
mento delle aliquote Irap, il dif
ferimento di deducibilita fisca-
le, e lo sblocco delle riserve che
potrebbero avere effetti soprat-
tutto sui piccoli istituti bancari.
Misure che per il governatore di
Bankitalia Fabio Panetta non tur-
beranno gli equilibi.

VARICORDATO che i guadagni del-
le banche sono per ora stimati a
44 miliardi di euro nel 2025. La
battuta del ministro dell’econo-
mia Giancarlo Giorgetti ha colto
il senso della politica del gover-
noattornoalla qualeé statoorga-
nizzato un grande baccano po-
pulista. La manovra & un «pizzi-
cottor per le banche.

PERANTONIO TAJANI, Vicepremier
ministro degli esteri, «¢ giusto
che le banche e le assicurazioni
diano un contributo, ma & ingiu-
sto vessarle: si rischia di spaven-
tare i mercati e di fare un danno
aicittadini di conseguenza». L’al-
tro vicepremier, il ministro dei
trasporti Matteo Salvini, ieri ha
raccontato un’altra storia, come
impone la recita del governo.
Per il leghista le banche dovreb-
bero dare di pitl, per pagare le
«forze dell'ordine, assumere po-
liziotti e carabinieri, migliorar-
ne stipendi e pensioni e pagarne

SCENARIO BANCHE

gli straordinari». Questioni che
non possono essere risolte con
provvediment spot. E che 'ese-
cutivo, per ora, non riesce ad af-
frontare nella misura richiesta
dai sindacati di polizia che lo
hanno criticato nei giorni scorsi.
LASITUAZIONE E DIFFICILE peTi 5,6
milioni lavoratori che, secondo
I'Istat, attendono ancora un rin-
novo del contratto che, in piu,
non sara sufficiente per recupe-
rare 'inflazione pregressa e ri-
stabilire un potere di acquisto di
salari che avranno benefici irri-
sori sia dal taglio dell'Irpef dal
35 al 33% che dalla flat tax sugli
aumenti per i redditi entro i 28
mila euro. Entrambe le misure
sono contenute nella prossima
manovra.

IN UN’ALTRA AUDIZIONE ieri la fon-
dazione Gimbe ha evidenziato
un altro aspetto sul quale c’¢
unabattaglia tra governo e oppo-
sizioni. A fronte di un aumento
perla spesa sanitarianel 2026, le
risorse caleranno nei prossimi
anni. Rispetto al livello di finan-
ziamento sul Pil del 2022 la sani-
ta nel periodo 2023/2026 ha per-
s0 17 miliardi. Un lento definan-
ziamento &in attoda anni.

SARA RISOLTO uno dei nodi della
manovra che interessa il Capita-
le: Iatassa sui dividendi delle hol-
ding con attivita all’estero. A co-
minciare da Forza Italia si chie-
de la soppressione o il ritocco. Il
problema é evitare la doppia tas-
sazione. Anche l'aumento dell'a-
liquota della cedolare secca per
gli affitti brevi sara modificato.
Le risorse arriveranno da 100 mi-
lioni di euro a disposizione del
parlamento. ro.ci.
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Cmera, il ministro dell’Economia Giancarlo Giorgetti foto di Roberto Monaldo / LaPresse
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L’Abi: «Si al confronto in Parlamento
pronti ad aiutare famiglie e imprese»

IL DG ROTTIGNI:

LE SVALUTAZIONI
«AUMENTANO | COSTI |
MENTRE LA DEDUCIBILITA
AL 2027 EQUIVALE A

UN PRELIEVO OCCULTO»

L'AUDIZIONE

ROMA Nel complesso, il pacchetto fi-
scale della manovra vale 9,6 miliar-
di di maggiori entrate per lo Stato
perTinterosettore nel quadriennio
2026-2029.1"Abi si é detto disponi-
bile per un confronto in Parlamen-
to al fine di evitare che le nuove re-
golefiscali indeboliscano la capaci-
ta del sistema bancario di sostene-
re famiglie, imprese e crescita eco-
nomica, leri sera il dg dell' Associa-
zione Marco Elio Rottigni accom-
pagnato dal vicedg vicario Gian-
franco Torriero, & stato sentito da-
vanti alle Commissioni bilancio di
Camera e Senato riunite in seduta
congiunta.

L'intervento del top manager di Pa-
lazzo Altieri che ha depositato un
paper, € partito dalle Deduzioni
piu lente sulle svalutazioni dei cre-
diti. «Le banche non potranno pitl
dedurre immediatamente le svalu-
tazioni dei crediti “stage 1 e 27, ma
dovranno spalmarle in cinque an-
ni», ¢ stato il parere di Rottigni.
«Una modifica che rallenta il recu-
perofiscale e aumenta i costi di ge-
stione del rischio di credito». Se-
condo I'Abi, si tratta di una misura
che penalizza la funzione tipica del
creditoe riduce [a capacita di assor-
bire nuove sofferenze.

La riserva creata per evitare la tas-
sa sugli extraprofitti del 2023 sara
soggetta a un'imposta sostitutiva
crescente se affrancata: 27,5% nel
2026, 33% nel 2027 e 40% nel 2028.
Dal 2029 la distribuzione degli utili
dovraavvenire prioritariamente at-
tingendo a questa riserva. «L’Abi
evidenzia il rischio di una doppia
imposizione su profitti gia accanto-
nati», silegge nel paper.

Per il triennio 2026-2028 I'aliquota
Irap per banche, assicurazioni e in-
termediari finanziari salira dal
4,65 al 6,65%, con un’incidenza ef-
fettiva vicina al 7,4% considerando
le addizionali regionali. «Si tratta
di un aggravio che, secondo I’Abi,
aumenta ulteriormente il differen-

GLI INTERESSI PASSIVI
«PENALIZZANO

LA REDDITIVITA

E LA GESTIONE»
SENTITI ANCHE
MINOTTI E MUNARI

ziale fiscale rispetto al resto delle
imprese, gia soggette a un’aliquota
del3,9%».

Slitta di un anno, al 2027, la deduci-
bilita di svalutazioni e perdite su
crediti, ammortamenti di avvia-
mento e intangibili e Ifrs 9. La com-
pensazione di perdite fiscali e Ace
sara inoltre limitata al 45% per il
2026 eal54% peril 2027. «Per ' Abi,
questa sospensione delle deduzio-
ni fiscali equivale a un prelievo oc-
culto: il sistema bancario rinunce-
ra a circa 800 milioni di euro di ri-
cavi potenziali entro il 2030».

NEL MIRINO LA REDDITIVITA

Dal 2026 gli interessi passivi non
saranno pil totalmente deducibili
ai fini Ires. La quota indeducibile
diminuira progressivamente
nell'arco di quattro anni. «Anche
questa misura, secondo I'’Abi, colpi-
sce la gestione ordinaria del credi-
to eriduce la redditivith complessi-
vadegli intermediari».

Alla discussione sono intervenuti
innanzitutto Stefano Patuanelli
(MB5S) che ha chiesto a Rottigni se

'affrancamento della riserva non
disponibilein alternativa agli extra-
profitti sia plausibile con le stime:
per il dg e plausibile perché c’¢ un
meccanismo che lo permette a un
costo inferiore al 40%. Claudio Bor-
ghi (Lega) ha chiesto se fosse stata
meglio un’'unica misure rispetto a
tante: ma per Rottigni «avremmo
gradito solo anticipazioni di liqui-
ditd». Infine'ex Ministro Elena Bo-
netti (Azione): ci sara un ulteriore
taglio di sportelli? «Vivo in una co-
munith montana erilevo una gene-
ralizzata riduzione di tutti i servi-
zi», ha replicato Rottigni, residente
nel bergamasco. '
Dopol Abi auditi Francesco Minot-
ti (Mcc) che haillustrato il fondodi
garanzia e altre attivita nel sud e
Andrea Munari (Amco) sulle nor-
me della manovra che consentiran-
nodisupportare gli entilocalinella
riscossione tributi.
RosarioDimito
©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Ifis vende a Sella la quota del 50% in Hype

L'OPERAZIONE

ROMA Banca Ifisrende notoche
il consiglio di amministrazio-
ne diillimity Bank, riunitosiin
sede straordinaria ieri sotto la
presidenza di Ernesto Fiirsten-
berg Fassio, ha accettato 1'of-
ferta di Banca Sella Holding
per l'acquisizione del 50% del
capitale di Hype. L'offerta, che
éattualmente soggetta all'otte-
nimento delle autorizzazioni
normative previste per inizio
2026, prevede un corrispetti-
vo economico pari a 85 milio-
ni di euro. Con I'operazione, il
gruppo Banca Ifis otterrebbe
un beneficio patrimoniale di
circa 55 bps in termini di

CETL. L'offerta & stata formula-
ta da Banca Sella Holding, che
ha individuato Banca Sella
quale acquirente, in conformi-
ta alla procedura prevista dai
patti parasociali sottoscritti
nel giugno 2023 dall'allora am-
ministratore delegato di illimi-
ty Bank, Corrado Passera, e da
Banca Sella Holding. «La ces-
sione della partecipazione in

LA BANCA DI IVREA

HA ACQUISTATO LA
QUOTA NELLA FINTECH
DETENUTA DA ILLIMITY
CONQUISTATA
DALL'STITUTO DI VENEZIA
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Hype rappresenta un passo
importante nella definizione
del nuovo perimetro del grup-
po, che avverra anche attraver-
s0 la cessione di ulteriori asset
non strategici. Con questa ope-
razione, che permette di libe-
rare capitale utile a rafforzare
iratio patrimoniali, acceleria-
mo il processo di realizzazio-
ne delle sinergie dichiarate al
mercato per dar vita ad un
gruppo bancario sempre pii1a
supporto delle PMI del siste-
ma Italia», dichiara Fiirsten-
berg Fassio.

In estate I'offerta pubblica
su illimity Bank anche dopo
sell-out ha raggiunto circa il
99% del capitale.
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Cassa Centrale,
ok dall’esame Bee

»11Gruppo Cassa Centrale
haricevutodallaBcela
decisione che stabilisce i
proprirequisiti prudenziali
altermine del processo di
revisione e valutazione
prudenziale condottonel
2025 (SREP). La decisione
prevede peril 2026 un
requisito in materia di fondi
propridisecondo pilastro
(Pillar 2 Requirement) pari
al 2,25%, in miglioramento
rispettoa quanto previsto
peril 2025.
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L’analisi

[ primi passi dell’euro digitale
e le incertezze da superare

Angelo De Mattia

ei giorni scorsi, con l'avvio della realiz-

zazione dell'infrastruttura tecnica e

delle principali funzionalita come indi-

cate dal Governatore della Banca d'Ita-
lia, Fabio Panetta, é iniziata la fase di svilup-
po dell'euro digitale a proposito del quale si
¢ discusso e deciso anche nella riunione del
Consiglio direttivo della Bce tenuta giovedi
aFirenze. Poichéla" condicio sine qua non"
per arrivare all'introduzione della moneta
unica digitale nella prima meta del 2029, ¢
I'adozione del Regolamento europeo, che
dovra disciplinarla entro il prossimo anno,
bisognera fare i conti con posizioni dubita-
tive che cominciano a manifestarsi nell'Eu-
rocamera e a porre condizioni, iniziando
dal relatore, lo spagnolo Fernando Navarre-
te, il quale subordina l'introduzione in que-
stione all'assenza di soluzioni alternative
private.

E ipotizzabile che questa condizione non
riesca ad affermarsi quando se ne discutera
nella competente Commissione e poi in se-
duta plenaria dell'Europarlamento. Il riferi-
mento a scelte private, una delle quali alme-
no gia avviata da nove banche europee, ri-
guarda l'utilizzo delle criptovalute, nella
versione delle "stablecoins", che hanno co-
me moneta di riferimento I'euro per assicu-
rare di mantenere in tal modo stabileil loro
valore. Se si seguisse, pero, la posizione del
relatore, si arriverebbe al paradosso che la
scelta di una moneta, pubblica per eccellen-
za, per la fiducia che in essa si deve poter ri-
porre, per la sua affidabilita, e, dunque, per-
chéa corso legale, sarebbe dipendente dalla
mancanza di iniziative private. Come se fos-
se accaduto, per esempio, che l'unificazio-
ne dell'emissione della lira nel 1926 fosse
stata subordinata alla mancanza di monete
private. Non credo che questo sia terreno
per il libero mercato. I vantaggi dell'euro di-
gitale, rispetto, per esempio, alle criptomo-
nete, quali che esse siano, sono stati molte
volte prospettati: vanno dalla stabilita del
valore alla mancanza di rischi, all'inclusivi-
ta, all'assenza di costi aggiuntivi, al rispetto
della privacy. Non secondario, tuttaltro, &
poi il ribadimento, con la nuova forma di
pagamento, della sovranitd monetaria
nell'Eurozona che puo essere insidiata dal-
le cosiddette altre valute elettroniche, come
appunto le " stablecoins”, a proposito delle
quali, se € importante il riferimento a un'al-
tra moneta (dollaro, euroy;cofrie SFEHT
ricordato, non mancang tuttavia as

rischiosita, nonché I'esigénza di integiare e
migliorare regolamentazione e controlli re-
lativi. Ma non si pud trascurare che Trump
ha disposto che la Federal Reserve cessi, co-
me poi ha fatto, la progettazione del dollaro
digitale, e ci si concentri sulle criptovalute
che egli intende inserire nelle riserve del Te-
soro. Il predetto Regolamento europeo do-
vra disciplinare emissione, circolazione,
rimborso dell'euro digitale, 1a quantita che
puo essere posseduta da un cittadino (3 mi-
la euro?), il cruciale rapporto con i sistemi
bancari, con riferimento ai costi da sostene-
re da parte di essi per l'introduzione, agli
impatti sulla liquidita, insomma per la non
disintermediazione delle banche e la loro
disponibilita di infrastrutture e procedure
per i pagamenti elettronici.

A tal proposito, sempre il Governatore
Panetta ha detto chiaramente che I'equili-
brio tra moneta pubblica e "monete priva-
te", nella loro particolare forma, va preser-
vato. Ma il Regolamento dovra anche af-
frontare, come accadde per la convergenza
legale all'epoca dell'introduzione dell'euro
prima scritturale poi cartaceo, non sempli-
ci problemi giuridici, a cominciare da quel-
la che appare un'impossibilita, cioe il rico-
noscimento, alla forma digitale, del potere
liberatorio e, dunque, I'obbligo di accetta-
zione nelle transazioni. Naturalmente, tut-
to cid nel presupposto che il cronoprogram-
ma scorra senza particolari intoppi. Ma se
si cominciasse a discutere a lungo sulla ri-
chiamata condizione che vorrebbe il parla-
mentare Navarrete e ci trovasse significa-
tive adesioni, allora si entrerebbe in una si-
tuazione di incertezza che non potrebbe du-
rare a lungo, ma andrebbe superata nell'as-
soliita chiarezza in un modo o nell'altro. ¥
certo che, alla fine, fondamentale sara la de-
cisione del Consiglio europeo, ma l'eventua-
le blocco in mezzo al guado da parte
dell'Europarlamento non sarebbe affatto
ininfluente. Introdurre una nuova forma
monetaria non pud non avvenire con un ge-
nerale meditato consenso di tutti coloro,
istituzioni e relativi componenti, che sono
coinvolti nelle decisioni.
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Mutui, il governorifinanzia con 75,6 milioni il Fondo Garanzia Prima Casa

di Rosseila Savojardo

1 Fondo di Garanzia Mutui Prima Casa

riceve un’ulteriore e significativa inie-
zione di liquidita: 75,6 milioni di euro de-
stinati al 2025. Queste nuove risorse, frut-
to della sinergia tra Consap (Concessiona-
ria Servizi Assicurativi Pubblici) e il mini-
stero dell’Economia e delle Finanze, si
sommano agli stanziamenti precedenti,
portando la dotazione complessiva a una
cifra di peso; considerando la disponibili-
ta iniziale di 155 milioni, lo stanziamento
iniziale peril 2025 di 130 milioni e le asse-
gnazioni in due tranche nel corso dell’an-
no per un totale di 80 milioni, infatti, il nuo-
vo rifinanziamento porta il to-
tale a440,6 milioni. Tale som-
maassicurala fLnena operativi-
ta del Fondo fino alla fine di
quest’anno permettendo di ri-
spondere al crescente afflusso di richie-
ste.
«Consap si conferma un ponte tra le istitu-
zioni e le nuove generazioni. Daquando &
stato istituito, il fondo ha consentito di ero-
gare oltre 520 mila mutui per un controva-
lore di oltre 61 miliardi e rappresenta un
punto fermo concreto del piano casa che
il governo intende realizzare», ha osserva-
to Sestino Giacomoni, presidente di Con-

san Afh]n]mnnfn 1121 07 r‘n1 m"hn ohnn]n,
SAP. LABAUTICVIIC 1L &1

ti sul mercato italiano beneﬁma della ga-
ranzia del fondo. Il governo ha inoltre gia
delineato una strategia di sostegno a lun-
go termine. Per il biennio 2026 e 2027 la
scorsa legge di Bilancio aveva gia previ-
sto ulteriori 270 milioni per ciascun anno,
ariprova della strategia di continuit e so-
stegno su cui vuole puntare il governo.
Istituito per agevolare chi non dispone di
sufficienti garanzie personali per I’ acqui-
sto del primo immobile, il Fondo Consap
concede garanzie statali su finanziamenti
non superiori a 250 mila euro, coprendo il
50% della quota capitale. Le agevolazioni
massime sono riservate agli under 36 e al-
le famiglie numerose (con Isee non supe-
riore a 50 mila annui). Per queste catego-
rie, se il mutuo richiesto superal’80% del
prezzo d’acquisto, la garanzia puo salire
all’80%, all’85% o persino al 90% a se-
conda del numero di figli minorenni. Nel
2024 sono pervenute 90.286

richieste, con 71.298 finanzia-

menti erogati per un importo

totale di circa 8,3 miliardi di

euro. (riproduzione riservata)
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SULLE POLIZZE CATASTROFALI ALLEANZA TRA INTESA SANPAOLO, POSTE E UNIPOL

Gualrieri e Mesyia alle pagine 7e 15

POLIZZE UNIPOL, INTESA SANPAOLO E POSTE INSIEME PER LE IMPRESE DI CONFINDUSTRIA

Sulle catastrofali alleanza a tre

Generaliltaliainvece ha siglato accordi
con Confcommercio e la Cei (vescovi)
Sulla trasparenza scende in campo Ivass

PAGINA A CURA
DI ANNA MESSIA

nipol, Intesa Sanpaolo
e Poste Italiane unisco-
no le forze nel settore
delle polizze catastrofa-
li per assicurare insieme le
aziende associate a Confindu-
stria. Il progetto annunciato ie-
ri prevede 1’avvio di una piatta-
forma digitale, che sara attiva
dadomani 5 novembre e si ba-
sa sulla coassicurazione: in
particolare Unipol assicurazio-
ni avrail ruolo di impresa dele-
gataria, gestendo in modo uni-
tario i contratti assicurativi nei
confronti delle imprese, men-
tre Intesa Sanpaolo Protezio-
ne, la compagnia assicurativa
del gruppo bancario, e Poste
Assicura, interamente control-
lata da Poste Italiane, opere-
ranno in coassicurazione.
L’intenzione & quella di prepa-
rarsi all’avvio di un nuovo
mercato, dopo che la legge di
bilancio dello scorso anno ha
previsto I’obbligo per le impre-
se di assicurarsi contro le cata-
strofi naturali. Senza una poliz-
zale imprese perdono il diritto
a ricevere ogni tipo di contri-
buto pubblico. L’obbligo per
le grandi imprese ¢ scattato a
marzo, per le imprese medie
vale dallo scorso primo otto-
bre e per le piccole partira da
gennaio.
La spinta ad assicurarsi & evi-
dente e il mercato complessi-
vo che dovrebbe generarsi da
queste nuove coperture & sti-
mato oggi in almeno 2 miliar-
di di euro di premi. Flussi che
arriveranno in particolare dal-
le medie e soprattutto dalle pic-
cole aziende, considerando
che le grandi erano gia assicu-
rate prima della nuova legge.
Naturale quindi che le compa-
gnie assicurative si stiano posi-
zionando per intercettare la
nuova domanda e i tre grandi
gruppi bancassicurativi, Uni-
pol, Intesa Sanpaolo e Poste,
hanno deciso di allearsi consi-
derando che I’Italia & tra i Pae-

sipil esposti ai rischi catastro-
fali naturali. Negli ultimi 50

anni nella Penisola si sono ve-
rificati circa il 7% degli eventi
europei, che hanno prodotto
danni per 235 miliardi, pari al
30% del totale, posizionando
I’Italia prima in Europa.

La partnership tra i tre operatori
prevede che le imprese associa-
te a Confindustria potranno ac-
cedere in autonomia alla piatta-
forma e avranno a disposizione
una tariffa a loro dedicate. Nei
mesi scorsi era stata Generali
Italia a siglare alleanze per faci-
litare 1a diffusione delle polizze
catastrofali nel Paese: con Rete
Cattolica e con Confcommer-
cio la compagnia ha firmato in
particolare una convenzione
per agevolare la copertura assi-
curativa delle imprese associa-
te. Sempre quest’anno Genera-
li Italia e la Celi, la Conferenza
Episcopale Italiana, hanno si-
glato un accordo per protegge-
re oltre 25.000 parrocchie italia-
ne dai danni causati da eventi
catastrofali con una proposta in-
novativa. La soluzione ¢ stata
strutturata in forma parametri-
ca, con rimborsi che si attiva-
no automaticamente senza ne-
cessita di perizie su fabbricati,
strutture parrocchiali, né certi-
ficazioni dei tecnici e dei liqui-
datori.

In campo per I’avvio del nuo-
vo mercato dovra scendere an-
che Ivass, I’ autorita di control-
lo del settore assicurativo che,
secondo quanto previsto dalla
legge, ¢ stata chiamata a vigila-
re sulla trasparenza e sui costi
delle coperture e dovra gestire
un portale per confrontare le
nuove offerte. (riproduzione ri-
servata)
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Sella compra tutta Hype da Banca Ifis per 85 milioni
di Luca Gualtieri

anca Sella sborsa 85 milioni per salire al

100% di Hype, la fintech nata nel 2015 nel
settore dei pagamenti e dei conti digitali. Ier il
cda di Banca Sella e della capogruppo Banca Sel-
la Holding ha presentato un’offerta per il 50%
della societa detenuto da Illimity (oggi di proprie-
ta di Banca Ifis), che ha comunicato la decisione
di vendere. Contestualmente, Banca Sella com-
prera il restante 50% detenuto dallo stesso grup-
po Sella, con 1’obiettivo di procedere alla fusio-
ne per incorporazione di Hype.
L’operazione entra nei piani di crescita e svilup-
po del gruppo Banca Sella con 1’ obiettivo di po-
tenziare il posizionamento competitivo della
banca e di Hype, integrando e arricchendo le ri-
spettive offerte. La combinazione mira aintercet-
tare segmenti complementari: da un lato la clien-
tela della banca tradizionale basata sulla relazio-
ne personale, dall’altro le generazioni native di-
gitali e chi privilegia un’esperienza completa-
mente digitale, tecnologicamente avanzata e gui-
data dall’intelligenza artificiale. Hype manterra
la sua offerta indipendente e distinta, ma benefi-
cera della rete e dell’infrastruttura della banca.
Hype, nata nel 2015 all’interno del gruppo Sella
e oggi istituto di moneta elettronica con circa 1,9
milioni di clienti, potra crescere pili rapidamente
grazie all’accesso alla rete di succursali della
banca e all’ecosistema infrastrutturale del grup-
po. L’ operazione «consentira di ottimizzare gli
vestimenti per I’innovazione tecnologica e di
accelerare lo sviluppo di soluzioni basate su intel-
ligenza artificiale, a beneficio dei clienti di en-
trambe le entita», spiega una nota di Sella.
L’acquisizione comportera un impatto sul coeffi-
cient! patrimoniali di Banca Sella: & previsto un
decremento del Cetl pari a @3,46%. Tale effetto
verra neutralizzato mediante ottimizzazioni pa-
trimoniali attualmente in corso. Nonostante
I’operazione, il coefficiente patrimoniale della
banca & previsto restare al di sopra del 20 % a fi-
ne anno, a conferma della solidita del capitale.
Nel deal Banca Ifis & stata assistita da Lazard co-
me consulente finanziario per la conferma della
congruita del corrispettivo offerto e dalla bouti-
que di Claudio Costamagna CC&Soci.
Per il presidente di Banca Ifis Ernesto Fiirsten-
berg Fassio: «La cessione della partecipazione
in Hype rappresenta un passo importante nella
definizione del nuovo perimetro del gruppo, che
avverra anche attraverso la cessione di ulteriori
asset non strategici. Con questa operazione, che
permette di liberare capitale utile a rafforzare i ra-
tio patrimoniali, acceleriamo il processo di rea-
lizzazione delle sinergie dichiarate al mercato
per dar vita ad un gruppo bancario sempre pill a
supporto delle pmi del sistema Italia». (riprodu-
zZione riservata)

Unicredit dice addio alla Russia

SCENARIO BANCHE

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6640 - S.29402 - L.1956 - T.1748



04-NOV-2025
dapag. 17/ fogliol

Quotidiano - Dir. Resp.: Roberto Sommella
Tiratura: 38990 Diffusione: 29586 L ettori: 285000 (DATASTAM PA0006640)

) DATA STAMPA

44°Anniversario

Bankitalia
riammette

il dividendo
per Bff Bank

di Elena Dal Maso

ia libera della Banca

d’Ttalia a Bff Bank
(+4,2% a 10,9 euro), gruppo
specializzato nel factoring
dei crediti verso la pubblica
amministrazione, che ha ri-
cevuto la comunicazione di
chiusura dei procedimenti
avviati dall’autorita di vigi-
lanza. L’istituto guidato dal
ceo Massimiliano Belinghe-
ri ha confermato la rimozio-
ne delle misure restrittive re-
lative alla distribuzione di
utili, alla componente varia-
bile delle remunerazioni del
personale e ai piani di espan-
sione su mercati esteri. La
Banca d’Italia ha trasmesso
poi la comunicazione sui
nuovirequisiti stabiliti al ter-
mine del processo direvisio-
ne e valutazione prudenziale
(Srep), confermando i livelli
aggiuntivi di secondo pila-
stro giain vigore. Bff adotte-
ra gli stessi coefficienti patri-
moniali attuali: Cetl ratio
del 9%, pii una componente
di riserva di conservazione
del capitale (CCoB) pari al
2,50%, un Tier 1 ratio del
10,50% e un Total Capital
Ratio del 12,50%. I dividen-
di cumulati al 2026 saranno
inferiori di 50-70 milioni ri-
spetto al target precedente.
(riproduzione riservata)
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Contributo banche, parola al Parlamento

DI ANGELO DE MATTIA

iniziato al Senato 1'iter della legge

di bilancio, una manovra per 18,7
miliardi che ha il pregio del manteni-
mento dell'equilibrio dei conti pubbli-
ci ma manca di misure strutturali per
la crescita, la produttivita, I'innova-
zione. I punti specifici oggetto del di-
battito sinora svolto riguardano la co-
siddetta pace fiscale (un eufemismo
riferito a ipotesi di sanatorie), gli af-
fitti brevi (con le sollecitazioni a non
accrescerne la tassazione), i dividen-
di delle partecipate (che potrebbero
essere oggetto di una doppia tassazio-
ne) e il cosiddetto contributo volonta-
110 (reciius, tassazione) delle banche
e delle assicurazioni.
Quanto alle banche, nell'ampia e mol-
to interessante intervista rilasciata
dalla presidente della Bce Christine
Lagarde ad Andrea Cabrini e pubbli-
cata sul numero settimanale di Mila-
no Finanza ora in edicola, alla do-
manda sulla «tassazione» delle ban-
che prevista dalla proposta di legge
di bilancio la presidente ha risposto
ricordando che in passato la Spagna,
laLituania e altri Paesi hanno adotta-
to misure analoghe. Cid premesso,
ha precisato che una tassa della spe-
cie deve essere calibrata in base alla
fattibilita, all'impatto e alla necessita
di preservare la stabilita finanziaria e
la corretta trasmissione della politica
monetaria. Poi Lagarde ha soggiunto
di sperare che le autorita italiane con-
ducano questa analisi per assicurarsi
che tali condizioni siano rispetta-
te.Sono indicazioni che, in effetti, ri-
calcano quelle sullo stesso argomen-
to esposte dal governatore della Ban-
cad'Ttalia Fabio Panetta in occasione
della recente riunione del onsiglio di-
rettivo della Bee tenutasi a Firenze.
Pronunciata dalla presidente della
Bce, che ¢ chiamata a rendere al go-
verno (e al Parlamento) il parere ob-
bligatorio sulla misura in questione
prima della sua approvazione, costi-
tuisce verosimilmente un' anticipa-
zione della sostanza del parere stes-
s0, a meno che non sopravvengano
revisioni e ripensamenti non facil-
mente prevedibili.
Naturalmente non € immaginabile

I eri con l'avvio delle audizioni &

che la Bce si debba pronunciare su
tutti i punti della legge. Una parte
non secondaria di essi attengono agli
aspetti dell'equita, della solidarieta,
della natura dell'imposta anche se
presentata come volontaria contribu-
zione e che perd viola i principi dell'a-
strattezza e generalitd, nonché agli
aspetti della sostenibilita. Si tratta di
condizioni che sono di competenza
del governo e del parlamento, 1a cui
analisi va affrontata in sede di valuta-
zioni politiche, ma anche giuridi-
co-istituzionali, dai componenti dei
suddetti organi costituzionali che,
con una considerazione di opportuni-
ta, & bene coinvolgano anche le parti
sociali interessate. E in questo versan-
te, anche se le polemiche incande-
scenti sulla materia si sono in parte af-
fievolite, vi & e vi sard molto probabil-
mente ampio spazio di discussione.
In passato, & accaduto che il parere
della Bee sia stato richiesto fuori tem-
po massimo e, nel frattempo, lalegge
venivaapprovata. Ora, nel caso speci-
fico, non sara cosi. Ma & bene precisa-
re che I'«opinion» dell'istituto centra-
le & obbligatoria, ma non vincolante,
per cui, in teoria, il parlamento po-
trebbe intervenire in maniera diversa
anche sugli aspetti definiti nel pare-
re. Alcuni banchieri in maniera uffi-
ciosa hanno cautamente espresso
una valutazione di ammissibilita de-
gli oneri che conseguirebbero per le
banche (4,3 miliardi per il 2026).
L'amministratore delegato di Intesa
Sanpaolo Carlo Messina ha parlato
dipossibilita di gestione del contribu-
to. Naturalmente, & fondamentale la
valutazione dell'intero settore con ri-
ferimento alla pluralita e alla rappre-
sentativita degli istituti.

Una pronuncia ufficiale viene perd
rinviata, rispettando il lavoro del Par-
lamento, a norma approvata. Tutta-
via nelle audizioni, benché siano da
classificare sotto il profilo tecnico,
non mancheranno le valutazioni che
potrebbero essere anche un modo per
saggiare il terreno con riferimento al-
le posizioni della camera alta che
emergeranno pure dalle domande e
dalle reazioni ai contenuti che espri-
meranno gli auditi. Non si trattera co-
munque di un passaggio parlamenta-
re facile. (riproduzione riservata)
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Finanza

UniCreditsialleacon
lvyDecarb perlafiliera

Lapartnership promuoveinvestimentiin macchinari ad alta efficienza
energetica da parte dei produttoriitaliani, supportati da soluzioni
di consulenza personalizzate sul mercato digitale. Federica Camurati

niCredit e IvyDe-
carb uniscono le for-
ze per decarbonizza-

re 1l settore tessile e
rafforzare la filiera italiana.
Una collaborazione che
ha I"obiettivo di promuo-
vere investimenti in mac-
chinari ad alta efficienza
energetica da parte dei
produttori tessili italiani,
supportati da soluzioni di
consulenza e finanzia-
mento personalizzate sul
mercato digitale di IvyDe-
carb. A partire da oggi, la
prima coorte di produttori tes-
sili italiani potra accedere alla
piattaforma di IvyDecarb, un
marketplace digitale che li con-
nette ad acquirenti, produttori

di macchinari, produttori tessi-
li e istituzioni finanziarie. At-
traverso il marketplace, potran-
no individuare le modalita per
ridurre la propria carbon foot-

Un'industria tessile

print e coinvolgere i produttori
di macchinari e attrezzature es-
senziali. Con 'integrazione di
UniCredit nel marketplace, i
produttori tessili potranno be-

SCENARIO BANCHE

neficiare anche di soluzioni di
consulenza e finanziamento su
misura per sostenere tali inve-
stimenu, garantendo la propria
adattabilita e resilienza. Il mar-
ketplace & progettato per es-
sere scalabile e consentira
in futuro I’espansione ad al-
tri settori e mercati. Combi-
nando I’esperienza Esge fi-
nanziaria di UniCredit con
"accesso all’industria tessi-
le e manifatturiera di Ivy-
Decarb, questa partnership
aprira nuove opportunita ai
fornitori, permettendo loro
di accedere a investimenti e di
evolvere i propri modelli di bu-
SINEss VErso una maggiore so-
stenibilitd e resilienza. (ripro-
duzione riservata)
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Via alle audizioni

L"Abi: la‘manovra
colpira anche

le banche piccole

Marin e Gabriele Cané a pag. 8

Le audizioni della manovra
Scudo Abi sulle banche
«Colpite anche le piccole»

L’associazione del credito avverte: «<Avremo 800 milioni di mancati ricavi»
Orsini (Confindustria): in Parlamento ci sono margini per cambiare il testo

di Claudia Marin
ROMA

Che le banche con fossero sod-
disfatte della manovra era noto.
Ma ieri, nell’audizione dei rap-
presentanti dell’Abi in Commis-
sione Bilancio al Senato, sono
emersi con la nettezza dei nu-
meri, ma senzza polemicche,
I'impatto e la misura degli effet-
ti del cosiddetto contributo in-
trodotto nella legge di Bilancio:
tra il 2026 e il 2029 gli istituti di
credito subiranno un prelevo ag-
giuntivo di circa 9,6 miliardi di
euro, con mancati ricavi per cir-
ca 800 milioni di euro al 2030,
con un aumento della sola Irap
aquota 7,4 per cento.

Ad aprire il cahier de doléan-
ces, nel giorno di avvio dell’esa-
me parlamentare del pacchetto
di finanza pubblica, sono stati i
dirigenti dell’Associazione ban-
caria, con il loro direttore gene-
rale Marco Elio Rottigni, che
spiega anche come «impatto
delle misure sara su tutte le ban-
che», e, dunque, anche sulle pic-
cole. E come «nei primi sei mesi
del 2025, rispetto allo stesso pe-
riodo dell'anno precedente, i
principali gruppi bancari italiani
hanno registrato una riduzione
dicircail 6 per cento del margi-
ne di interesse; questa tenden-
za € attesa proseguire nel prossi-
mo biennio». Le banche - spie-

ga il dirigente dell’Abi --vrebbe-
ro preferito un contributo come

lo scorso anno di anticipo della
liquidita senza impatti sul patri-
monio. Una speranza vanificata
dall’arrivo di aumento delle ali-
quote Irap, differimento di dedu-
cibilita fiscale, e sblocco delle ri-
serve. Si tratta di misure, che
nei giorni scorsi, per il governa-
tore della Banca d’ltalia, pero,
non hanno comunque impatti
sulla stabilita finanziaria.

Ma i banchieri non sono stati i
soli a far sentire la loro voce
all’avvio dei lavori. Il presidente
di Confindustria, Emanuele Orsi-
ni, sostiene che «il margine» per
cambiare la manovra c'é «so-
prattutto perché la misura
dell’iper e super ammortamen-
to possa essere triennale». Cer-
to & che l'altro nodo al centro
del dibattito in questa manovra
& quello degli affitti brevi. «Sia-
mo molto preoccupati dall'innal-
zamento della cedolare secca
sugli affitti brevi dal 21% al 26%
perché non serve a nessuno», in-
siste Maurizio Pezzetta, vicepre-
sidente nazionale di Fimaa, la
Federazione italiana mediatori
agenti d'affari in audizione al Se-
nato sulla manovra. «La carenza
di immobili destinati alla locazio-
ne a medio e lungo termine non
e riconducibile alla crescita de-
gli affitti turistici» che sono «me-
no del 2% del totale delle abita-
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zioni italiane», ha sottolineato. Il
nodo vero, per la federazione, &
piuttosto quello delle case vuo-
te e sfitte per «la fiscalita eleva-
ta o i contratti poco flessibili e i
rischi di morosita».

Con la manovra per il 2026 si
riapre, perd, anche il dibattito
sul possibile rischio di definan-
ziamento della sanita pubblica.
A lanciare l'allarme sono la Cgil
e la Fondazione Gimbe, che con-
testano i numeri del doverno e
denunciano la progressiva ridu-
zione della quota di Pil destina-
ta al Servizio sanitario nazionale
(Ssn).«A fronte di miliardi sban-
dierati in valore assoluto - spie-
ga Nino Cartabellotta, presiden-
te della Fondazione - la sanita
pubblica ha perso in quattro an-
ni I'equivalente di una legge di
bilancio». Secondo Gimbe, traiil
Fondo sanitario effettivo e quel-
lo che si sarebbe ottenuto man-
tenendo il livello di finanziamen-
to al 6,3% del Pil del 2022, si re-
gistra un gap cumulato di 17,5
miliardi di euro nel periodo
2023-2026.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Manovra, il conto per le banche
meno ricavi e 9 miliardi di tasse

In audizione I'Abi segnala
il pericolo: “Colpiti anche
i piccoli istituti”. La Lega
insiste: serve di piu

per le forze dell ordine

di GIUSEPPE COLOMBO
¢ ANDREA GRECO
ROMA E MILANO

nea del dialogo col governo, che

chiede loro 9,6 miliardi di mag-
gior gettito tra il 2026 e il 2029.

Ma il direttore generale dell’Abi,
Marco Rottigni, davanti alle commis-
sioni Bilancio di Camera e Senato,
avverte la politica che gli istituti
non sono galline dalle uova d’oro: «Il
contesto economico ¢ incerto ed &
elevata l'instabilitd geopolitica», an-
che peridazi Usa». E in Italia, a cau-
sa del taglio dei tassi da parte della
Bce, nel solo primo semestre «i prin-
cipali gruppi bancari hanno registra-
toun calo di circa il 6% del margine
d’'interesse, tendenza che prosegui-
ra nel prossimo triennio». In pit
stanno aumentando i fallimenti
(+18% da meta 2024). Durante I'audi-
zione sulla manovra, Rottigni spie-
ga chela legge di spesa avra impatti
«su tutte le banche, in funzione del-
le dimensioni, ma» comunque «col-

Ibanchieri italiani tengono la li-

Banche, I'allarme
al Parlamento:
le tasse sono troppe

LA MANOVRA

@ diCOLOMBO ¢ GRECO

linea del dialogo col governo,

che chiede loro 9,6 miliardi di
maggior gettito trail 2026 e il
2029. Ma il direttore generale
dell’Abi, Marco Rottigni,
davanti alle commissioni
Bilancio di Camera e Senato,
avverte la politica che gli istituti
non sono galline dalle uova
d’oro.

* apaginal9

]banchieri italiani tengono la

pira anche le pil1 piccole». Poi passa
aquantificare i mancati ricavi per le
misure di “anticipo di liquidita”, tra
cui il differimento di alcune deduci-
bilita previste per il 2027 sulle perdi-
te sui crediti e sulle eccedenze Ace.
Eccoil guadagno sfumato: se «taleli-
quidita fosse stata investita sotto-
scrivendo titoli del debito pubblico
-avrebbe generato ricavi per le ban-
che di circa 800 milioni».
L’audizione del banchiere, che in
pochi minuti elenca le sei «misure
di carattere fiscale di cui le banche
sono dirette destinatarie», si conclu-
de con «la piena disponibilita dell’A-
bi a un confronto di maggior detta-
glio sui provvedimenti». Nessun
commento o critica alle nuove impo-
ste come la exit tax da 1,8 miliardi, o
il rincaro dell'Trap {(quasi un miliar-
do, sommato ai 600 milioni per le as-
sicurazioni audite oggi), che il setto-
re non s’aspettava, preparandosi a
un bis degli anticipi di liquidita gia
erogati nellamanovra un anno fa.
Ma il profilo tenuto dal direttore
generale dell’Abi, che pit1 basso non
si puo, non evita il nuovo anatema
del vicepremier Matteo Salvini. Ospi-
te di Bruno Vespa su Rail, il leader
della Lega torna a tuonare contro gli
istituti. «<Le banche - annota - chiude-
ranno quest’anno con pin di 50 mi-
liardi di guadagni, grazie agli italia-
ni che pagano le commissioni sul
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bancomat, o gli interessi quando
chiedono un prestito o mutuo». Per
questo - aggiunge - «& fondamentale
reinvestire una piccola parte di que-
sto enorme guadagno, che non ha
precedenti nella storia, aiutando fa-
miglie e imprese in difficolta». Ma
non basta. Salvini vuole un miliardo
in piu1 dalle banche. Giorgia Meloni
& contraria, ma il vicepremier prova
a coinvolgere gli alleati sventolando
il drappo della sicurezza. 1l richia-
mo all’aumento degli stipendi di po-
liziotti e carabinieri, da finanziare
proprio con il contributo extra a ca-
rico degli istituti, provoca Forza Ita-
lia. Comeileghisti, anche gli azzurri
vogliono dare un segnale alle forze
dell’ordine, ma senza gravare anco-
ra sulle banche. Il rebus da risolvere
€ pero lo stesso: dove trovare i soldi
per finanziare le correzioni. Ecco
perché oggi Antonio Tajani riunira i
suoi per selezionare le priorita. In te-
sta ¢’¢ 1o stop all’aumento delle tas-

% laRepubblica g,
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Crollo nel cuore di Roma
operaio sepolto per 1 ore ?
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se sugli affitti brevi, che perigestori | AU i 1 ¢
dell’Aigab colpira 500 mila famiglie
del ceto medio. Il resto della maggio-
ranza lavora a una mediazione: ce-
dolare secca al 23% invece che al
26% per il primo immobile. 1l cantie-
re della manovra resta in fermento.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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9,6 mid

L’obolo 2026-29 sulle banche
L'Abi calcola un maggior gettito di
9,6 miliardi sul settore nei quattro
annial 2029, tra imposte (exit tax,
Irap rincarata) e anticipi di liquidita

800 min

I minoriricavi

| banchieri stimano che le minorie
differite deduzioni per perdite su
crediti ed eccedenze Ace limeranno
di 800 milioniiricavi 2030 al settore

L'aula del
Senato
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Il piano di Orcel
“Cresciamo da soli
e via dalla Russia”

Unicredit € uno strano
e meraviglioso animale
Per me @ unlavoro
molto appagante

ANDREA ORCEL
CEO UNICREDIT
di GIOVANNI PONS
MILANO
he cosa fara Unicredit adesso
C dopo che le due operazioni di
M&A, Banco Bpm e Commerz-
bank, sono svanite o in stallo? Se lo
chiede il Financial Times in un lun-
go articolo sulle prospettive della
banca milanese, offrendo nuove di-
chiarazioni rilasciate dal ceo, An-
drea Orcel. «Non escludo di poter fa-
re offerte in futuro su altre banche -
dice oggi Orcel all'’F¢ - ma per il mo-
mento siamo esclusivamente foca-
lizzati a battere i concorrenti sulla
crescita dei profitti e sulla loro distri-
buzione agli azionisti».

I tempi che si stanno avvicinan-
do, per il settore bancario, sono me-
no rosei di quelli degli ultimi tre an-
ni, complice il ribasso dei tassi di in-
teresse. «ll mercato € passato dall’es-
sere molto pessimista sulle banche
europee a eccessivamente ottimista
-osserva Orcel -. Noi ci stiamo prepa-
rando a un ambiente pit difficile». 1l
che significa puntare su nuove aree
di business. «Ci focalizzeremo sul-
Paumento delle masse in gestione»,
aggiunge, puntando sul private ban-
king e sulla clientela piti facoltosa.

Il titolo Unicredit in Borsa & salito
tantissimo da quando Orcel nel 2021
ha preso in mano il timone, pit
650%. Ma da settembre a oggi ha co-
minciato a battere in testa, proprio
per la mancanza, in prospettiva, di
un’acquisizione. E i buy back, ora
conil titoloben prezzato, diventano
meno convenienti. Unicredit ha in
programma di distribuire 9,5 miliar-
di agli azionisti nel 2025 su10-11,5 mi-
liardi di capitale in eccesso dichiara-

tida Orcel lo scorso settembre. Ma &
una mossa a doppio taglio, come ri-
ferisce all’F# un anonimo banchiere
italiano: «Se restituisce tutto il capi-
tale che ha in eccesso non potra piu
raccontare che potra fare un’altra
grande acquisizione».

Sul terreno delle prossime mosse
qualcosa potrebbe cambiare a bre-
ve, essendo attesa la decisione fina-
le della Commissione Ue sul Golden
power, varato dal governo Meloni e
che, di fatto, ha provocato il ritiro
dell’Ops di Unicredit sul Banco
Bpm. «Non ci aspettavamo un’oppo-
sizione politica cosi forte vista la ra-
zionalita della transazione - ricono-
sce oggi Orcel, ammettendo di aver
sottovalutato I'aspetto politico del-
I'operazione - e anche il modo in cui
il Golden power & stato applicato».
Se il 13 novembre la Ue ne chiedera
larevoca le carte del risiko bancario
potrebbero rimescolarsi. Tuttavia
Orcel conferma che la presenza di
Unicredit in Russia sara “pratica-
mente eliminata” entro il prossimo
anno. Certo € che con un po’ piu di
“diplomazia” e un po’ meno “arro-
ganza” il deal poteva essere conclu-
s0, dicono altri due banchieri all’Ft.

Non a caso anche in Germania Or-
celstaincontrando le stesse difficol-
13, avendo pero gia acquistato una
partecipazione del 29% in Commerz-
bank contro il volere del board e del
governo tedesco. Che inizialmente,
secondo il ceo di Unicredit, lo aveva
sostenuto. Ora pero l'operazione é
in stallo, il valore della partecipazio-
ne & salito molto e Orcel si & dato
tempo fino al 2027 per decidere se
lanciare un’offerta sul resto del capi-
tale oppure andarsene. «Unicredit &
uno strano, meraviglioso animale -
sottolinea Orcel nel finale del collo-
quio con il giornale inglese - abbia-
mo il nostro logo sulle Ferrari, abbia-
mo il miglior tasso di profitto e di ri-
torno sul capitale del mercato. E un
lavoro molto appagante».

©RIPRODUZIONE RISERVATA

SCENARIO BANCHE

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - DS6640 - S.29402 - L.1956 - T.1633

40



04-NQOV-2025

dapag. 5/

foglio 1

2 HURES

Quotidiano - Dir. Resp.: Fabio Tamburini
Tiratura: 54833 Diffusione: 112418 L ettori: 677000 (DATASTAM PA0006640)

) DATA STAMPA

44°Anniversario

Forza Italia, no all’aumento Irap

6 Il responsabile
economico diFl,

Maurizio Casasco, lavora
a un emendamento per
escludere le holding

Ddl di Bilancio

Per gli azzurri I'incremento
dell’aliquota va circoscritto
abanche e assicurazioni

Marco Mobili

LastangatalIrap previstadallaleg-
gedibilancioestendeil suoraggio
di azione fino alle holding indu-
striali. L’articolo 21 del disegno di
legge di bilancio per come ¢ stato
presentato dal governo avrebbe
dovutofissarel’aumento di 2 punti

nercentiiali cdeoll’aliaunta Iran ner
Perélnudanl «aCu ailquotairap pcr

glienti creditizi ele imprese di assi-
curazione» solo per gli istituti fi-
nanziari e assicurativi. Mail tenore
dellanormainvecetradiscela“ru-
brica” dell’articolo 21 non inclu-
dendo esplicitamente le holding
industriali. D’altrondel'intervento
sull’aumento del tributo regionale
ha contribuito a chiuderel’accordo
trabanche e governo sul contributo
che gliistitutidicredito dovranno
versare dal 1° gennaio per far qua-
drarei conti della manovra.
Senzapero circoscrivere detta-
gliatamente I’ambito di applica-
zione della stangata Irap a pagare
il conto e a partecipare al contribu-
to delle banche e delle assicurazio-
nisaranno anchele holding indu-
striali. L’articolo 21 del DAl di bi-
lancio, infatti, rinvia al decreto
istitutivo dell’Irap puntando all’ar-
ticolo che riguarda, si le banche,
ma al suo ultimo comma finisce
perincludere anchele holding in-
dustriali. Soggetti, questi ultimi, a
cui da sempre si applica la stessa
aliquota Irap delle banche e degli
intermediari finanziari (4,65%) e
chedal prossimo1° gennaioe fino
al 31dicembre 2028 salira al 6,65%,

sulle holding non finanziarie

come prevede la manovra.
Controla possibilita che apaga-
re il conto saranno anche le hol-
ding industriali come “societa di
partecipazione non finanziaria”,
Forza Italia € pronta a dire la sua
con un possibile emendamentoal
disegno dilegge da presentare in
commissione Bilancio. Come spie-
gaMaurizio Casasco, responsabile
economico di Forza Italia, le hol-
ding industriali sono «soggetti che
esercitano in via esclusivao preva-
lente l'attivita di assunzione di
partecipazioni in soggetti diversi
dagli intermediari finanziari». In
sostanza, aggiunge Casasco, «nul-
la a che vedere con gli utili delle
banche messi nel mirino dal go-
verno per scrivere la manovra.
Queste partecipazioniriguardano
prevalentemente societa che svol-

PP .
onno attivita inductriale commer-
SULIU atuvita LilUusuiail, LCOULLICT

ciale o diservizi “non finanziaria”.
Per fare qualche esempio si tratta
diholding che controllano gruppi
industriali come quelli del settore
manifatturiero, automotive, ener-
gia, chimica, tessile, oancorahol-
ding che hanno partecipazioni in
societa attive nel commercio e nei
servizi come quelle dellalogistica,
della distribuzione o dei servizi
tecnologici. O ancora le holding
miste che uniscono partecipazioni
industriali e attivita operative».

Ele somme daversare non sa-
ranno certo poche visto che que-
ste attivita produttive al momen-
tosaranno chiamate ancheloroa
far quadrare i conti partecipando
ail’incasso atteso daii’aumento
dell’aliquotaIrap oltre 3,273 mi-
liardi in tre anni.

Ma la partita non & del tutio
chiusa visto chelo stesso Casasco,
pur facendo parte della maggio-
ranzadigoverno, annuncialapos-
sibilita diun emendamento cheri-
definisca meglioI'ambito soggetti-
vo di applicazione della “stangata
Irap”il tutto cercando direcupera-
relerisorse necessarie e nonintac-
care cosii saldi della manovra.

© RIPRODUZIONE RISERVATA
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Manovra, ’Abi: dalle banche
maggior gettito per 9,6 miliardi

Lalegge di Bilancio

L’audizione delle categorie
Farmindustria: «Eliminare
o ridurre molto il payback»

Intreanni il contributo complessivo
del sistemabancario allalegge di Bi-
lancio sara di 9,6 miliardi. Lo ha spie-

gatoieriin audizioneal Senatoil di-
rettore generale dell’Abi, Marco Elio
Rottigni. Numerose le categorie in-
tervenute in commissione. Traque-
ste I'industria del farmaco. Il presi-
dente di Farmindustria, Marcello
Cattani, ha chiesto di «adottare mi-
sure per aumentare competitivita e
attrattivita, eliminando oriducendo
fortemente lebarriere non tariffarie
come il payback».

Bartoloni e Serafini —apag 5

L’Abi: dalle misure
sulle banche in arrivo
9,6 miliardi in tre anni

Le audizioni sulla manovra. A carico di assicurazioni e altri intermediari 1,5
miliardi. Minotti: il fondo Pmi principale strumento per il credito alle imprese

‘ Munari (Amco): «Pronti
ad ampliare il perimetro
della nostra attivita alla
riscossione coattiva per
i piccoli enti territoriali»
Laura Serafini

1l contributo che le banche sono
chiamate a fornire alle casse dello
Stato nel prossimo triennio € paria
9,6 miliardi. E quanto harivelato ieri
ildirettore generale dell’Abi, Marco
Elio Rottigni, in occasione dell’audi-
zione presso le commissioni riunite
di CameraeSenatosul dl Bilancio. Se
si considera che nel documento di
bilancio sono previsti 11 miliardi di
gettitointre anni, sievince che circa
1,5 miliardi arriveranno dal settore
assicurativo e dagli intermediari fi-
nanziari, toccato dall’aumento del
2% dell'Trap. «Le banche sono dirette
destinatarie diun articolato insieme
dimisure — ha spiegatoildg-. Com-
plessivamente, il maggior gettito che
ne deriva, per il quadriennio 2026-
2029, ammontaa circa 9,6 miliardi».

Rottigni ha fatto il punto sull’im-
patto delle misure. «Tenuto conto
che perla generalita delle imprese
l’aliquota Irap € il 3,90% e che le
banche e gli intermediari finanziari,

gia sono soggetti a una maggiora-
zione di 75 centesimi, ’aliquota Irap
passa da 4,65% a 6,65 per cento.
Considerando altresi delle ulteriori
maggiorazioni regionali applicata
nella generalita dei casi allebanche,
I'aliquota complessiva si attesta in-
torno al7,40%», hadetto.lldghari-
ferito chele misure di rinvio di de-
duzioni per le perdite sui crediti,
ammortamenti, nuovi principi con-
tabili e 1a riduzione dell’aliquota
sulle eccedenze Ace comportano
«un ulteriore differimento del recu-
pero delle anticipazioni diimposta
che si aggiunge a quanto previsto
conlaleggedibilancio 2025», spe-
cificando che «anche questotipo di
prelievo determina un costo perle
banche misurabile come minor
margine diinteresse per il mancato
impiego dellaliquidita, ad esempio,
qualorataleliquidita, fosse statain-
vestita sottoscrivendo titoli del de-
bito pubblico avrebbe generato ri-
cavi finanziari per circa 8oo milioni
dieuro (fine orizzonte 2030)».
Afronte delle domande dei parla-
mentari che chiedevano selebanche
avrebbero preferito altre misure, co-
me la tassa introdotta in Spagna,
Rottigniha chiarito che «laposizio-

SCENARIO BANCHE

nedegliassociati era quelladi verifi-
carelapossibilita di poter procedere,
comel’anno precedente, in forma di
anticipazione. Questo non avrebbe
provocato effetti daun punto di vista
patrimoniale; ricordatevi cheleban-
che comunque sono soggettivigilati
eil patrimonio rappresenta il postu-
lato fondamentale dell’attivita.
L’anticipazione nonavrebbetoccato
né il patrimonio né ovviamente il
conto economico per cui eravamo
pitindirizzati ovviamente ad assi-
stere ad una manovra come quella
chesieradeterminatal’anno prece-
dente». In serata il ministro per le
Infrastrutture, Matteo Salvini, & tor-
nato ad auspicare un aumento del
contributo dellebanche. «Se tuttala
maggioranza riuscisse a trovare
I'accordo per chiedere ancoraqual-

i
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cosa in pil1, ad esempio a proposito
diforze dell’ordine, assumere poli-
ziotti e carabinieri, migliorarne sti-
pendi e pensioni e pagarne gli stra-
ordinari penso che sarebbe un bel
segnale», ha dichiarato.

DopoI'Abiin audizione ¢ interve-
nutol’ad di Mcc, Francesco Minotti,
che per la prima volta ha pubblica-
mente alzato il velo sull’andamento
dei prestiti garantiti erogati dal fon-
do Pmi chefa capoaMcc. Minottiha
definito il fondo «principale stru-
mento nazionale per I’accesso al
credito delle imprese». Il totale dei
prestiti garantiti in essere & in fles-
sione, e paria 156 miliardi, a fronte
di119 miliardidi garantito. I prestiti
residuidel periodo Covid sono pari
a 61miliardi, a fronte di 52 miliardi
digarantito. Minotti haribadito che
itassididefault di questi prestiti so-
nocontenutie anche nel 2025 «non
destano preoccupazioni».

Andrea Munari, ad di Amco, ha
spiegato che la societa € pronta ad
ampliareil perimetro della suaatti-
vita alla riscossione coattiva per i
piccoli enti territoriali, come previ-
sto dalla manovra. Amco operera
grazie all’acquisizione di societa
specializzate nella riscossione tri-
buti locali: ’adesione dei comuni
sara volontaria salvo alcuni casi egli
enti territoriali restano titolari dei
crediti da riscuotere.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Emendamenti sulle tasse alle cedole delle holding. Confcommercio contro la cedolare secca

Manovra, modifiche sui dividendi

[’Abi: stangata per le piccole banche

ILCASO

ROMA

aumento delle tasse
sugli affitti, il prelie-
vo imposto alleban-
che e la tassazione
di dividendi delle holding e
poiLep, ifondiperlasanita, il
regime fiscale dei professioni-
sti: con I’avvio delle audizio-
ni davanti alle commissioni
Bilancio di Camera e Senato,
una vera e propria maratona
a cui hanno partecipato ben
26 tra associazioni, consigli
di categoria, fondazioni in
rappresentanzadisvariate ca-
tegorie, dal cinema alle ban-
che, dagli affittuari alla sani-
taprivataelefamiglie, i lavo-
ri per la manovra entrano nel
vivo, EsuParlamentoe gover-
no si rovesciano una serie di
richieste, rilievie proposte.

1l tema della tasse sulla ca-
sa, che a questo punto corre
in parallelo con le possibili
iniziative sugli sfratti, & tra i
pit sentiti. L’aumento al 26%
della cedolare secca sulle lo-
cazioni brevi & «irragionevo-
le e fortemente discriminato-
ria, poiché penalizzainmodo
diretto l'intera categoria dei
mediatori immobiliari, e col-
pisce proprio coloro che ga-
rantiscono la trasparenzaela
regolarita del mercatoy», hase-
gnalato Maurizio Pezzetta, vi-
cepresidente vicario di Fi-
maa-Confcommercio. A suo
parere «’aumento dellacedo-
lare seccarischia di produrre
effetti contrari agli obiettivi
sperati, generando un impat-
to negativo sui conti pubblici
e incentivando ’evasione in-

vece di contrastarla». La
Fiaip, la federazione degli
agenti immobiliari professio-
nali, ha proposto lo stralcio
dell’articolo incriminato, il
numero 7, perché «’aumento
dell’aliquota al 26% penaliz-
zala grande maggioranza dei
proprietari, che nel pieno
esercizio della liberta di scel-
ta, si avvalgono di interme-
diari». Come &énotolamaggio-
ranzahagiadeciso che duran-
te l'iter parlamentare questa
misura potra essere corretta,
ma a parita di gettito. Per cui,
nel caso, andranno individua-
ti 100 milioni di euro. Modifi-
cheinvistaancheperlatassa-
zione dei dividendi delle hol-
ding sollecitato dadiverse as-
sociazioni di impresa. I'idea
sarebbe quella di rimodulare
il testo in modo da evitare
una doppia tassazione attra-
verso I’introduzione di uno
specifico creditofiscale inmo-
do da evitare la fuga all’este-
rodiquestotipodisocieta.
Difficile immaginare scon-
ti perlebanche che, stando ai
conteggi dell’Associazione
bancariadi dovranno far cari-
codicirca9,6 miliardi dimag-
gior gettito nel quadriennio
2026-2029. Provvedimento
digeritoafatica dainostriisti-
tutia cui Matteo Salvini conti-
nua a chiedere «qualcosa di
pitw, risorse che vorrebbe de-
stinare a polizia e carabinie-
ri. Secondo il direttore dell’A-
bi Marco Elio Rottigni le ban-
che avrebbero preferito un
meccanismo di anticipazione
di fondi come P’anno scorso,
misurachenonavrebbeavuto
effetti dal punto di vista patri-
moniale e sul conto economi-
co. «L’impatto-haspecificato

il dg — sara su tutte le banchey
non solo sulle grandi quindi,
accusate da Salvini di macina-
re miliardi di utili, ma anche
sullepiccole.

Sui livelli essenziali di assi-
stenza c’¢ invece da registrare
I'allarme lanciato dalla Svi-
mez secondo cui «la previsio-
ne dinuovi Lep sociali preva-
lentemente senza copertura
rischia di cristallizzare la spe-
sa storica e quindi i divari». A
sua volta la Fondazione Gim-
be ha messo in guardia con-
tro il rischio di «definanzia-
mento strutturale» della sani-
ta pubblica. Che «a fronte di
miliardi sbandierati in valore
assoluto» in 4 anni ha perso
Pequivalente di una legge di
bilancio «mentre crescono li-
ste di attesa, spesa privata e
diseguaglianze d’accesso.
Nel corsodelle audizioni Con-
fprofessioni e Federdistribu-
zione hanno chiesto di alzare
a60milaeurolaplateadeide-
stinatari del taglio Irpef, 'Al-
leanza cooperative di sostene-
re le imprese colpite dai dazi.
Oggi, mentrelasegretariadel
Pd Elly Schlein avvia un ciclo
di consultazioni parallele, in
Parlamentosi prosegue ascol-
tandosindacati e imprese. Do-
mani poi gran finale con Ban-
kitalia, Upb, Istat, Cnel, Corte
dei Conti elareplicadel mini-
stro Giorgetti. P.BAR. —

©RIPRODUZIONERISERVATA
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Caltagironeal 20%diMps
c'eilvialibera della Ue

GIULIANOBALESTRERI—PAGINA 20

Arrivail via libera Bee
Caltagirone puo salire
fino al 20% di Mps

L'imprenditore stringe la presa su Montepaschi e a cascata sulle Generali
ldestino delcdadiSienaedell'ad Lovaglio siintrecciaconquellodi Trieste

86,3%

Laquotaazionaria
di PiazzettaCuccia
controllatadal Monte
altermine dell'Opas

GIULIANOBALESTRERI
MILANO

Disco verde da Francoforte.
Francesco Gaetano Caltagi-
rone puo salire fino al 20%
del Monte dei Paschi di Sie-
na. E, a cascata, stringere la
presa su Generali: il primo
azionista del colosso assicu-
rativo triestino, con il
13,1%, & Mediobanca con-
trollata proprio daMps chea
settembre ha portato a casa
con successo un’Opas su cui,
un anno fa, nessuno avrebbe
scommesso. Adesso 1'86,3%
di Piazzetta Cuccia & in pan-
ciaal Monte.

Il via libera della Banca
centrale europea che ha ac-
coltolarichiesta dell’impren-
ditore romano apre un nuo-
vo ventaglio di possibilita:
Caltagirone potra decidere
disalire ulteriormente nel ca-
pitale della banca toscana
guidata da Luigi Lovaglio, ri-
coprendo il ruolo del “king
maker”, oppure potra scen-
dereal 9,9% e farsi eventual-
mentepromotorediunalista
di maggioranza. Nelle inten-
zione comunicate alla Con-
sob lo scorso 15 settembre,

Le tensionitragli
azionisti e Mediobanca
erano esplose proprio

sulfuturodelLeone

infatti, Caltagirone si impe-
gnavaa «non presentare liste
per concorrere alla nomina
dellamaggioranza dei mem-
bri del cda del Monte dei Pa-
schi diSienafinoachelapar-
tecipazione sara sopra la so-
glia del 10%p». Nel frattem-
po, pero, viene a meno la ste-
rilizzazione dei «diritti di vo-
to eccedenti il 9,9%» che era
stata decisa in attesa del
provvedimento dellavigilan-
zabancaria.

Per Delfin la partecipazio-
nedel 17,5% in Mps & di «na-
tura finanziaria» al punto
chela holding della famiglia
Del Vecchio «non intende
esercitare, né & in condizio-
ne di esercitare, il controllo,
anche nella forma dell’in-
fluenza dominante»sul Mon-
te e non ha intenzione di ac-
quisire altre azioni «nei sei
mesi successiviral 15 settem-
bre. Per Caltagirone la situa-
zione & pil1 articolata: nelle
intenzioni comunicate a Con-
sob al termine dell’Opas su
Mediobanca, I'imprenditore
romano ha spiegato che «la
consistenza della partecipa-
zione a valle dell’esito finale
dell’offerta sara la base di

SCENARIO BANCHE

13,1%

llcapitale di Generali
controllato da Mps
attraversolaquota
inMediobanca

eventuali considerazioni».
Sia da parte di Delfin che

di Caltagirone non ¢’ la vo-
lonta di presentare proposte
di integrazione o revoca de-
gli organi sociali dell’istituto
«attualmente in caricay. An-
cheperchéil consigliodiam-
ministrazione del Monte &
gia stato integrato a dicem-
bre delloscorso anno con rap-
presentanti di Caltagirone e
Delfin elo stesso € in scaden-
zaad aprile con’approvazio-
ne del bilancio 2025. L’am-
ministratore delegato Lova-
glio punta alla conferma per
un altro triennio con’obietti-
vo di procedere all’integra-
zione tra Mps e Mediobanca:
ragionare oggi sul futuro di
Siena & complicato. In estate
ci sono state tensioni tra gli
azionisti e il management

Lieonomia
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nel pieno della battaglia per
Piazzetta Cuccia - operazio- LA FOTOGRAFIA

ne sostenuta con convizione N ; : 3ty
propriodaCaltagironeeDel- ~ L'azionariato di Banca Monte dei Paschi di Siena (al 21/10/25)

fin, grandi azionisti di Medio-

banca, Siena e Generali-,ma | O, 2 62%

adesso le divisioni sembrano

4,863%

rientrate e nessuno esclude g e L
chesi possa confermare la go- SANSS ERRAG - dal:l'ﬁcl::!umla
vernance, anche se gia oggi DELIEINmES
c’gilnodolegatoal presiden-
te Nicola Magione clrl)e ha rag- ]7,53 3% 8 74]%
giunto il numero massimo di Delfin S.a.r.l. Ba / BPHS.0A
mandati previsti dastatuto. A nco BFILS.p.
Le prossime settimana sa- X
ranno cruciali per capire se & . #F o
Emta la battaglia di Medio- () A44]%—— o — 3 ]60 /0
anca, i grandi socieimana- fAItri ionisti No ! es Bank
ger riusciranno ad andare azion i
d’accordo sul governo della o

bancae delle strategie. A co-
minciaredal destinodi Gene-
rali: le tensioni tra i grandi
azionisti e I’ex ad di Medio-
banca Alberto Nagel erano
esplose proprio sul destino
di Trieste. Dopo anni scher-
marglie sulla gestione e il
rendimento degli investi-
menti e le strategie di cresci-
ta; alla fine del 2024 il Leone
conil sostegno di Nagel ave-
va annunciato la creazione
di una joint venture con i
francesi di Natixis per creare
un colosso nell’asset mana-
gement. Un’operazione invi-
sa al governo che temeva la
perdita del controllo sul ri-
sparmio tricolore e criticata
fortemente anche da Caltagi-
rone. Che vorrebbe cambia-
re lamministratore delegato
Philippe Donnet. Anche per
questo quando Mps annun-
cio’OpssuMediobanca, Cal-
tagirone e Delfin aprirono a
Lovaglio. E proprio per que-
sto il destino del banchiere -
dipenderadalle sue mosse su L'imprenditore efinanziere Francesco Gaetano Caltagirone
Generali. Chiusala partitasu

Mediobanca con Vittorio

Grilli alla presidenza e Ales-

sandro Melzi d’Eril ad, siapri-

rail cantiere di Trieste: desti-

nato a incrociarsi con il futu-

rocdadiSiena.—
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ILPREMIO DELL’ACADEMY SPADOLINI
I migliori talenti al servizio delle istituzioni

DI FRANCESCO SUBIACO

alorizzare il talento e
‘ 2 i talenti nel servizio

alle istituzioni: & que-
sto l'obiettivo dell’Acade-
my di cultura e politica Gio-
vanni Spadolini - Accade-
mia del Talento presieduta
da Luigi Tivelli (giurista,
politologo e civil servant).
Unimpegno per evidenzia-
rel'importanza del merito,
dell'imparzialita e dello spi-
rito di servizio nel governo
del Paese tramite il contri-
buto dei grandi civil ser-
vant italiani.
Atalfinel’Academy Spado-
lini ha organizzato oggi al-
le 17 alla Sala del Refetto-
rio della biblioteca della
Camera dei Deputatiil Pre-
mio Spadolini Guglielmo
Negri peril Talento nel ser-
vizio alle istituzioni (pro-
mosso e sostenuto dall’Aca-
demy e da Aeroporti di Ro-
ma).
Un premio che in tal senso
raccoglie i grandi servitori
dello Stato sulla scia degli
esempi e delle lezioni di
Spadolini (in occasione del
centenario dalla nascita) e
di Negri (in occasione dei
25 anni dalla scomparsa).
Due figure che hanno sem-
pre saputo conciliare cultu-
ra eresponsabilita, compe-
tenza e imparzialita.
Sulla scia di questi riferi-
menti saranno premiati,
pertanto, dalla giuria pre-
sieduta da Lamberto Dini
(che interverra durante

I’evento) Fabrizio Castaldi,
segretario generale della
Camera, Eugenio Gaudio,
gia rettore de La Sapienza
e presidente della Fonda-
zione Sapienza, Gabriella
Palmieri Sandulli, avvoca-
to generale dello Stato, Fi-
lippo Patroni Griffi, giudi-
ce costituzionale e gia pre-
sidente del Consiglio di Sta-
to e Antonio Patuelli, presi-
dente dell’ABI.

L’evento, condotto da Fran-
cesca Chiala, vedra inoltre
gli interventi del presiden-
te di Aeroporti di Roma,
Vincenzo Nunziata, di Lui-
gi Tivelli e di Lamberto Di-
ni. All'interno di questo
evento si svolgera inoltre il
Premio allamemoria Gian-
carlo Gandolfo per il talen-
to nell’economia e nelle
istituzioni (promosso
dall’Academy con la Fon-
dazione Unicredit).

Una celebrazione che ricor-
dera un grande protagoni-
sta dell’econometria italia-
na e il suo contributo nella
realizzazione di importan-
ti risultati come la creazio-
ne del modello econometri-
co della Banca d’'Italia per
ricordare lo spessore e l'at-
tualita del suo contributo.
Durante il premio alla me-
moria del grande economi-
sta interverranno inoltre il
presidente della Consob
Paolo Savona eil presiden-
tedi Unicredit Piercarlo Pa-
doan che ne rinnoveranno
il ricordo e il contributo.

©RIPRODUZIONE RISERVATA
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Agli ordini delle banche

Jean-Lue Mélenchon *

1 22% dei francesi sopravvive
dal 16 del mese soltanto con
I'aiuto di “scoperto autorizza-
to™” dalla propria banca. Non
¢ gralis. Ma essere allo scoperto
in banca sara presto quasi victato!
I clicnti di una banca dovranno ri-
chiedere un’aulorizzazione ogni

volta che ne hanno bisogno. E la
banca decidera ogni volta per cia-
scuna persona. Una violenza degna
dell’era di maltrattamenti in cui vi-
viamo. Alla fine, sard un’insoppor-
tabile infantilizzazione dei rapporti
umani con coloro che verificheran-
no la fondatezza ¢ la necessita del-
le spese.

A pagina 6

CI SONO LE PREMESSE PER UNA NUOVA BOLLA E UN NUOVO CRACK MONDIALE

STRETTA Al ROSSI IN BANCA,
ARIA DI BUFERA IN FRANCIA

Sarkozy dopo il erollo finanziario del 2008: “Abbiamo nascosto i rischi sempre maggiori che eravamo
costretti a correre per ottenere rendimenti sempre piil esorbitanti. Abbiamo finanziato lo speculatore

piuttosto che Pimprenditore. Abbiamo lasciato senza alcun controllo i fondi speculativi™

6

11 22% dei
francesi, dopo il
16 di ogni mese,
va avanti grazie
allo scoperto in
banca. Non sara

pit1 possibile
7=

Jean-Lue Mélenehon *

llerta! 11 22% dei france-
si sopravvive dal 16 del
mese (a volte non arriva
al 16..) soltanto con 1’a-
iuto di “scoperto autorizzato” dal-
la propria banca. Non ¢ gratis. Ma
funziona come un’autorizzazione
automatica.
Ma esserc allo scoperto in banca
sard presto quasi vietato! I clienti
di una banca dovranno richiedere
un’autorizzazione ogni volta che ne
hanno bisogno. E la banca decidera
ogni volta per ciascuna persona. Una
violenza degna dell’era di maltratta-
menti in cui viviamo. Alla fine, sara
un’insopportabile  infantilizzazione

dei rapporti umani con coloro che
verificheranno la fondatezza e la ne-
cessita delle spese. Ancora una volta,
sono i lavoratori poveri ¢ le mam-
me single popolari ad essere colpite.
Questa nuova privazione ¢ stata im-
posta dall’Europa. Macron ¢ andato a
dormire. Perché la direttiva curopea
¢ stata inizialmente “trasposta” nel
diritto francese dal Consiglio dei mi-
nistri il 3 settembre 2025 dal governo
Bayrou. Attraverso un provvedimen-
to sul credito al consumo.

Ma tutto questo nuovo arsenale
antipopolare in Francia non ¢ ar-
rivato a sorpresa. E stato deciso il
2 aprile 2025. La decisione ¢ arri-
vata sotto forma di un progetto di
legge del governo “che reca varie
disposizioni di adeguamento al di-
ritto dell’Unione europea in materia
economica ¢ finanziaria, di traspor-
to sanitario e di circolazione delle
persone”.

Ci ¢ voluta prima una di quelle
sessioni umilianti al Parlamento
francese dove si votano decine di
“trasposizioni” in un colpo solo, in
un’atmosfera in cui ognuno agisce
per riflesso quando gli € possibile.
Qui hanno alzato 1a mano “a favore”
una massa confusa di europeisti be-
ati ¢ sempre contenti di tutto come
il Partito socialista ¢ i macronisti.
Hanno appena rifiutato di votare la
censura contro la presidente della
Commissione curopea presentata
dal gruppo presieduto da Manon
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Aubry. Lo stesso hanno fatto anche
gli amici dei soldi e di quelli che ne
hanno. La destra tradizionale. Ma
quel giomo, un intero piccolo mon-
do ha lasciato fare. Cosi, il Rassem-
blement national (lepenisti n.d.t.) ¢
il Partito socialista si sono astenuti.
Ecco quanto costeranno a milioni
di personc le false “opposizioni”.
Solo gli Insoumises (il partito-mo-
vimmto di Mélenchon n.d.t.) ave-
vano presentato un emendamento
contro questa disposizione! Atten-
zione tutto questo entrerd in vigore
il 20 novembre del prossimo anno.
Quindi, ora, dobbiamo mobilitarci
e lottare per ottenere 1’abrogazione
di questa stronzatal
Ma perché diavolo I’Unione euro-
peca si mette a caccia degli scoperti
bancari dei piccoli redditi? Perché
fa un sacco di soldi in totale. Il de-
bito privato in Francia e nel mondo
¢ ampiamente superiore al debito
dello Stato. E che, nella sfera fi-
nanziaria, abbiamo gia visto come
nel 2008 tutto il sistema mondiale
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sia crollato a causa di un cliente
che non potcva piu pagare la sua
abitazione. Ovviamente, per arriva-
re a questo punto, ¢ necessario che
il sistema sia gia molto indebolito.
Proprio cosi, ¢ cosi. Fa schifo.

La nostra economia-mondo non
sard mai un lungo fiume tranquillo
finché sard invaso dalla marea fi-
nanziaria che gli Stati Uniti hanno
creato con i dollari che continuano
a emetlere a fiumi e senza contro-
partita materiale garantita. Perché
queste onde passano attraverso
zone sempre pill instabili man mano
che il loro terreno ne si riempie. E
perché sono state moltiplicate le
opportunita di farli passare attraver-
so tubazioni pericolose. Il rischio di
una crisi finanziaria generalizzata
riapparc ¢ la minaccia di un crollo
piu violento di quello del 2008. Chi
si ricorda dei giorni dopo la crisi del
2008? In Francia Sarkozy cra stato
allora il portavoce delle coscienze
comprendendo che il sistema aveva
superato una soglia pericolosa. Non
resisto al piacere di ripubblicare le
suc parole dell’epoca. Descrivono
cosi bene la situazione a cui siamo
tornati! “Una certa idea di globa-
lizzazione si conclude, diceva, con
la fine di un capitalismo finanziario
che aveva imposto la sua logica a
tutta ’economia e aveva contribui-
to a pervertirla. L’idea dell onnipo-
tenza del mercato che non doveva
essere ostacolata da nessuna re-
gola, da nessun intervento politico,
era un’idea folle. L’idea che i mer-
cati abbiano sempre ragione era
un’idea folle. Per diversi decenni
sono state create le condizioni in
cui lindustria era soggetta alla lo-
gica della redditivita finanziaria a
breve termine. Abbiamo nascosto i
rischi sempre maggiori che erava-
mo costrelti a correre per ollenere
rendimenti sempre piu esorbitanti.
(...) Abbiamo finanziato lo specu-
latore piuttosto che l'imprenditore.
Abbiamo lasciato senza alcun con-
trollo le agenzie di rating e i fondi
speculativi. (..) Le banche sono
state sottoposte a regole contabili
che non forniscono alcuna garanzia
sulla corretta gestione dei rischi ma
che, in caso di crisi, contribuiscono

ad aggravare la situazione invece
di attutire lo shock. Era una follia
il "cui prezzo 'si paga oggi! Quesio
sistema dove chi é responsabile di
un disastro puo partire con un pa-
racadute dorato, dove un trader puo
far perdere cinque miliardi di euro
alla sua banca senza che nessuno
se ne accorga, dove si richiedono
alle aziende rendimenti tre o quattro
volte superiori alla crescita dell e-

conomia reale, questo sistema ha
approfondito le disuguaglianze, ha
demoralizzato le classi medie e ali-
mentato la speculazione sui mercati
immobiliari, delle materie prime e
dei prodotti agricoli».

La sfera finanziaria comprende
I’intera economia capitalista nello
stesso circuito digitale globalizzato.
Un tale sistema ¢ sempre al limite
dell’equilibrio. E quindi in balia di
qualsiasi incidente locale. Come ho
detto, nel 2008 ¢ stato un caso di
vendita a credito di casc a personc
con risorse molto basse. Potevano
acquistare la loro casa a credito al
prezzo di un premio assicurativo
piu alto. Il crollo locale si diffu-
s¢ in tutti i settori dell’economia
mondiale poiché tutti includevano
una parte di cid che crollava nei
mercati finanziari. Tutti 1 tratti del-
la situazione del 2008 si ritrovano
oggi. Livelli di quotazione in borsa
non correlati alla situazione econo-
mica circostante. Bolle ipergonfie
riguardanti attivitd che non hanno
ancora rcalizzato profitti, ma che

heneficiang di un forte nreoindizin
oCnCCiane a1 un ioric pregrugizio

favorevole. E accanto alla finan-
za ufficiale, passando per banche
e societd finanziarie pit o meno
controllate, ¢c’¢ di nuovo un circu-
ito di prestito privato tra imprese,
senza alcun controllo di solidita. Su
questo, siamo riusciti a fare peggio
che prima del 2008. L’Europa ¢&
stata una delle prime a ripristinare
un sistema irresponsabile di questo
tipo. Li, le imprese sono autorizzate
a trasformare i montaggi contenenti
i loro debiti in titoli finanziari in li-
bera vendita. Quando si considera la
massa del debito privato nel mondo
¢ in ciascuno dei nostri pacsi, si mi-
sura I’effetto del contagio folgorante
che tutto questo contiene. Eppure
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Sarkozy aveva promesso: 1’autore-
golamentazione per risolvere tutti i
pioblemi ¢ finita. Il laissez-faire &
finito. Il mercato che ha sempre ra-
gione, ¢ finito. Bisogna trarre lezioni
dalla crisi affinché non si ripeta. Sia-
mo appena passati a due dita dalla
catastrofe, non possiamo correre il
rischio di ricominciare. Si, possia-
mo. E fatto. Uno shock locale fara di
nuovo capovolgere tutto.

Ad esempio, ¢ certo che lo shock in-
ferto all’economia mondiale dall’au-
mento dei dazi doganali americani
non ha ancora prodotto il suo pieno
effetto. E certo. Perché c’¢ molta in-
flazione importata negli Stati Uniti!
Questo rallenta il consumo e quindi
la crescita. E quindi i fatturati che
vanno con esso. Il rallentamento sara
forte. Ma non solo. Lo shock doga-
nale ¢ soprattutto la possibile fonte
di interruzione delle forniture per le
imprese gia indebolite o esse stesse
sovraindebitate, ad esempio.

Un altro caso sotto gli occhi di tutti:
il livello della capitalizzazione di
mercato rispetto al livello dell’at-
tivitd produttiva “reale” quando si
vedono ovunque segnali di rallen-
tamento netto. In Europa dove la
prima economia del continente (la
Germania) ¢ in recessione da tre
anni ¢ dove la seconda economia
(la Francia) sta vivendo un raffred-
damento polare della sua crescita a
causa di un bilancio di restrizioni ¢
tagli. Eppure, nonostante questo le
borse volano. Quella di Parigi rag-
giunge un record raro visto a 8.000
punti, come se la Francia fosse pie-
na di attivita. Il ritardo & peggiore
negli Stati Uniti indebitati. La Bor-
sa di New York, centro del mondo
finanziario, capitalizza un valore
doppio di quello della produzione
del pacse. Non ¢ tutto. C’¢ la fine
della dollarizzazione dell’econo-
mia-mondo. A poco a poco, prima
la Russia, poi la Cina piu lentamen-
te, poi uno per uno tutti i paesi del
gruppo dei Brics ¢ i loro parenti ini-
ziano a rinunciare al commercio in
dollari a favore degli scambi in va-
luta nazionale. Niente di peggio per
sbilanciare la circolazione del siste-
ma sanguigno mondiale! La priorita
che Trump da alle criptovalute sara
senza dubbio un detonatore.
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